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RESUMO

Levando em considera¢do a conjuntura de um alto volume de comércio entre os paises e de
mudangas significativas nas formas de interagdes mercantis, pretende-se analisar as
consequéncias de um aumento no grau de abertura comercial sobre a desigualdade de renda
para uma amostra de 59 paises, entre os anos de 2003 e 2017. A estimagdo, realizada a partir
de um modelo de painel dindmico e robusto a causalidade reversa, indica uma relacdo em U
entre abertura comercial e desigualdade de renda. Este resultado parece ser robusto a medidas
alternativas de distribui¢@o de renda.

Palavras-chave: Abertura comercial. Desigualdade de renda. indice de Gini. Mercado de
trabalho. Método de Momentos Generalizados.

Area tematica: 1. ECONOMIA

1. INTRODUCAO

As discussdes acerca do impacto da abertura comercial sobre a desigualdade de renda sempre



estiveram no centro do debate econdmico. A literatura econdmica moderna sobre a relagdo entre
comércio e desigualdade de renda se baseia nos avangos tedricos seminais propostos pelo
modelo de Heckscher-Ohlin (HO) e o teorema de Stolper Samuelson (SS). O modelo de HO
baseia-se no comércio entre dois paises com nivel tecnoldgico constante e idéntico, além de
retornos de produgdo constantes, e, logo, competi¢ao perfeita (ROBBINS, 1996). Segundo esse,
no pais com abundancia relativa de mao de obra qualificada haveria a elevagao do salario dessa
parcela do mercado de trabalho em fung¢@o da elevacao dos pregos dos bens por ela produzida
ja que, em um contexto de abertura comercial, seu pais se tornaria exportador de tais produtos
visto sua vantagem comparativa. Assim, haveria a elevagao da desigualdade. Os representantes
dessa realidade tendem a ser os paises desenvolvidos (PDs) devido aos maiores niveis de
escolaridade, de forma que o efeito oposto ocorre nos paises em desenvolvimento (PEDs),
havendo a valorizacdo da mao de obra de baixa qualificacdo e a redugdo da desigualdade. Vale
ressaltar que, para o funcionamento do teorema de SS, € possivel que a tecnologia seja somente
similar, ndo idéntica, e que haja mais paises, mais fatores de produgdo e a presenga de produtos
non-tradables (ROBBINS, 1996).

Em termos de perspectivas analiticas do comércio internacional, duas se destacam. Ambas
partem da dotagdo de fatores de producdo dos paises e da mudanca na demanda relativa dos
trabalhadores conforme a qualificagdo para o esclarecimento do aumento da desigualdade
(RAPOSO E MACHADO, 2002). Entretanto, a primeira foca nas mudangas do conteudo de
fatores dos bens comercializaveis e a segunda foca na mudanga dos pregos relativos dos fatores,
recorrendo a modelos de equilibrio geral. O resultado esperado de ambas ¢ similar ao do
ferramental teorico HO e SS: a elevagdo do salario relativo dos trabalhadores qualificados nos
PDs e dos trabalhadores ndo qualificados nos PEDs. Isso € coerente com o aumento da
desigualdade salarial observado nos EUA (no inicio de 1970) e em paises da OCDE (na década
de 80), e com a reducdo da desigualdade em alguns PEDs (no final de 80 e inicio de 90),
principalmente naqueles do leste asiatico (ARBACHE, 2001). Porém, na América Latina e, em
alguns outros PEDs, foi observado o aumento da dispersdo salarial, em contraposi¢do ao
previsto (GOLDBERG e PAVCNIK, 2004), como evidenciado por Robbins (1996).

As evidéncias empiricas sao mistas sobre o impacto positivo ou negativo da abertura comercial
e a desigualdade de renda (MARTINS, 1993; SPILIMBERGO et al., 1999; CALDERON E
CHONG, 2001), como sera apresentado na se¢do seguinte. Contudo, a analise dos dados mais
recentes, como vemos na se¢do 3 deste trabalho, nos sugere que talvez a controvérsia possa ser
explicada a partir da investigagio de formas ndo lineares de interagdo entre as variaveis. E
plausivel que o feito da abertura comercial sobre a desigualdade se altere conforme o volume
comercializado. Isso porque, ao longo do processo de abertura, sdo esperadas mudangas nas
relacdes de parceria comercial e na estrutura produtiva do pais (seja pelo desenvolvimento das
empresas exportadoras, seja pelo fechamento de empresas locais).

Tendo em vista essas questdes, o presente estudo busca contribuir para a literatura ao investigar
empiricamente a existéncia de uma relagdo nao linear entre abertura comercial e desigualdade
de renda. A estimagdo parte de uma amostra de 59 paises, entre os anos de 2003 a 2017, e sera
realizada a partir de um modelo de dados em painel dindmico utilizando um estimador de
M¢étodo de Momentos Generalizados (MMG), que € robusto a causalidade reversa. Como
explicado, sdo escassos os trabalhos que investigam a ndo linearidade entre as varidveis.

Também sdo poucos aqueles que avaliam empiricamente a relagdo entre abertura comercial e
desigualdade de renda para o periodo mais recente e o presente trabalho busca cobrir essa lacuna
na literatura. A intensificagdo dos acordos comerciais ¢ da formagdo de Cadeias Globais de
Valor a partir dos anos 2000 justificam a importancia da realiza¢ao de estudos que incorporem
o periodo mais recente no escopo da andlise. A Unido Europeia (UE) adotou,



preponderantemente, a estratégia de aproximagao mercantil com seus paises vizinhos. Porém,
acordos foram realizados também com nag¢des do mediterraneo, subsequentemente, com PEDs
e com paises de menor desenvolvimento relativo (PMDRs). Nos anos 2000, iniciaram-se as
negociagdes de acordos de associagdo entre 0 Mercosul € a UE. J4 para os paises do ACP!, esse
processo ocorreu em 2002, e para a CAN?, em 2006 (DA REDACAO-PONTES, 2018). Com
relacdo aos acordos realizados pelos Estados Unidos da América (EUA), em 2003 houve a
pactuagdo com o Chile e em 2004 houve acordos envolvendo outras seis na¢des da regido
(Costa Rica, El salvador, Republica Dominicana, Guatemala, Honduras e Nicaragua) (DA
REDACAO-PONTES, 2019). Outro fendmeno que se intensificou foi a integragdo comercial
entre as nagdes pela formacdo de Cadeias Globais de Valor® (CGVs). Segundo o relatorio
publicado pela World Trade Organization (World Trade Statistical Review 2019), mais da
metade dos produtos comercializados no ano de 2015 faziam parte de CGVs, sendo a Asia o
continente com maior crescimento de participacdo nessa forma de interagdo comercial, entre os
anos de 2005-15. Os PEDs ainda tiveram um mesmo percentual das suas exportagdes ligadas a
CGVs que os PDs, 41,4%.

Em suma, a escolha da forma de interag¢do da relacdo entre as varidveis, do periodo e do método
de estimacgao, leva a produg@o de um estudo que contribui para literatura por diversos aspectos.
Além disso, a agenda de pesquisa da associagdo entre o comércio internacional e a desigualdade
de renda € necessaria, primeiramente, porque aquele ¢ visto como um meio propulsor do
crescimento de uma economia, havendo, assim, estimulos politicos e econdmicos para a sua
continuidade; e em segundo lugar, devido aos impactos da desigualdade a organizagdo politica
e econdmica e a sua tendéncia de manutengdo, sendo crescimento, intra e entre paises. Em
termos de politica econdmica, a identificagdo de uma relagdo ndo linear entre abertura e
desigualdade permite ao presente estudo lancar luz sobre a importancia de se implementar
politicas compensatorias especificas para diferentes niveis de abertura tendo como objetivo
mitigar os efeitos da maior insercdo da economia no comércio internacional sobre a
desigualdade de renda. Paises em fases distintas podem exigir politicas distintas para a
manutengdo do crescimento, sem o alargamento dos diferenciais de renda.

2. REVISAO DA LITERATURA EMPIRICA

Essa secdo tem como propdsito a revisao da literatura empirica da vertente que investiga a
relacdo entre o comércio e a desigualdade salarial, caracterizada pela concentracao de estudos
em paises desenvolvidos, principalmente os da OCDE, e pelo modelo de HO como arcabougo
teorico. Considerando o contexto teérico formado pelo modelo de HO e o teorema de SS,
alteracdes na demanda por labor ndo teriam efeito sobre a remuneragdo, somente sobre a
quantidade produzida de cada bem, conforme a intensidade de uso do insumo. Caso essa
premissa de elasticidade infinita da demanda por mao de obra for inveridica para um
determinado pais, a aplicagdo do HO e SS fica comprometida. Assim, Robbins (1996) testa tal
premissa para um conjunto de PEDs entre as décadas de 60 e 90. O autor exclui os efeitos da
variagdo da oferta relativa de mao de obra qualificada para analisar a demanda relativa por esse
insumo. Robbins (1996) encontra evidéncias de elevacdo dos salarios relativos, exceto para o
caso argentino, indo em contraposi¢ao ao previsto pelo HO. Dessa forma, modelos alternativos
sdo utilizados para a explicagdo do fendmeno da dispersio salarial. E encontrada uma relagio
entre o estoque de capital importado (relativo ao PIB) e as mudangas na demanda por mao de
obra qualificada, o que € coerente com a teoria de Skill-Enhanncing-Trade de Robbins (1996).

! ACP (Paises da Africa, Caraibas e Pacifico) é formado por 79 paises em desenvolvimento.

2 CAN (Comunidade Andina) é formada pela Bolivia, Colémbia, Equador e Peru.

3 CGV ¢ o conjunto de atividades necessarias para a produgio e entrega de um bem, havendo a fragmentagéo
dessas em diferentes paises.



Ela combina fatores da teoria do viés tecnologico com a do comércio ao associar o aumento da
importagdo de capital fisico e tecnologias pelos PEDs a elevacdo da demanda por mao de obra
qualificada.

Uma série de trabalhos estimam o efeito da abertura comercial sobre o Indice de Gini a partir
datécnica de Dados em Painel, assim como o presente estudo. Barro (2000) e Lundberg e Squire
(2003), a partir de Regressoes Aparentemente Nao-Relacionadas (SUR), encontram um efeito
positivo e significante da abertura comercial sobre a desigualdade salarial, entre a década de 60
e 90. Lundberg e Squire (2003) ainda diversificam a forma de estimagao, utilizando também o
método de Keane e Runkle (1992) e variaveis instrumentais. Os autores levantam a questao de
que ha um trade-off * entre o crescimento e a desigualdade visto que a abertura comercial tem
um efeito positivo e significativo no crescimento econdmico e um efeito muito menor e positivo
para a desigualdade, no curto prazo. Os trabalhos de Raychaudhuri e De (2016) e Mahesh
(2016) corroboram os resultados anteriores. Eles ainda controlam a estimagdo por possiveis
endogeneidades ao utilizar MMG, sendo os resultados vélidos para 14 paises da regido Asia-
Pacifico entre 1975-06 e para os BRIC entre 1991-13, respectivamente.

Por outro lado, Faustino e Vali (2011), Jaumotte et al. (2013) e Barro (2000) concluem que a
abertura comercial reduz a desigualdade. O primeiro faz uma andlise dos paises da OCDE entre
os anos de 1995-07 a partir de MMG. Ja o segundo, utiliza dados de 51 paises entre os anos de
1981-03, em sua estimagao de efeitos fixos (EF). Jaumotte ez al. (2013) ainda acrescenta que o
impacto do progresso tecnologico ¢ maior do que da abertura comercial. O terceiro, a partir de
uma regressao por equacdes aparentemente nao relacionadas, analisa 84 paises entre os anos de
1960-90.

Ha também os estudos que encontram tanto efeitos negativos quanto positivos, dado uma
condi¢do. Sobre os PDs, Martins (1993) faz a regressdo utilizando o método de EF do salario
relativo com relagdo a estrutura do mercado, produtividade e comércio. Foram analisados um
total de 12 paises da OCDE entre os anos de 1970 a 1990. A estrutura de mercado foi definida
a partir da diferenciacdo do produto e concentragdo do setor, havendo quatro classificagdes. As
variaveis relacionadas ao comércio foram significativas, segundo o Teste de Fisher, indicando
que ha efeito das trocas internacionais sobre o saldrio relativo dos setores. Nesse caso, a
penetragdo das importacdes teve um efeito negativo sobre a variavel dependente para os casos
de industrias com baixa diferenciacdo e pequena escala, resultado esperado pelo teorema SS
(MARTINS, 1993). Ja no caso de setores com alta diferenciagdo e concentragdo de mercado, o
efeito ¢ de redugdo da dispersdo salarial. Spilimbergo et al. (1999), encontra efeitos opostos da
abertura comercial sobre a desigualdade de renda condicionados a dotagdo de fatores da nagao.
A partir do uso de Minimos Quadrados Ordinarios (MQO), com correcao de Huber nos erros,
os autores afirmam que, para paises abundantes em capital, ha a redugdo da desigualdade,
enquanto para aqueles abundantes em trabalhadores qualificados, ha a elevagdo. A amostra
cobre uma janela temporal similar aos trabalhos anteriores, periodo de 1965-92. Ainda ha
evidéncias de que o efeito da abertura comercial sobre a desigualdade de renda depende do
nivel de desenvolvimento, tendo um coeficiente negativo para os PEDs e positivo para os PDs
(CALDERON E CHONG, 2001). A amostra, nesse caso, cobre 102 paises, e, novamente, com
anos proximos a janela temporal das décadas de 1960-90.

Wood (1997) tenta esclarecer os motivadores dos diferentes efeitos da abertura comercial entre
a América Latina e a Asia Oriental. Duas diferengas ja foram notadas na literatura entre as
regides: o aumento mais rapido de oferta de mao de obra qualificada, no caso asidtico, € o
mercado de trabalho mais regulamentado, no caso latino-americano. Contudo, a dotacdo de

4 Expressdo que caracteriza uma situagdo de escolha entre alternativas que apresentam conflito mutuo.



recursos, os instrumentos de politicas comerciais e o contexto do mercado internacional no
periodo de abertura também sao fatores que diferenciam as duas experiéncias. Enquanto o Oeste
asiatico tem vantagem comparativa em produtos manufaturados, devido a abundancia de mao
de obra, a América Latina se especializou na produgdo de bens primarios, visto a abundancia
de terra. Enquanto a abertura asidtica envolveu incentivos as exportacdes, a latino-americana
foi marcada pela redugdo das barreiras as importagdes. Enquanto na década de 1960 e 1970 o
mercado internacional era caracterizado pela presenca de paises desenvolvidos ou de renda
média (o que permitiu a vantagem comparativa dos paises de baixa renda do Oeste da Asia), na
década de 80 (periodo de liberalizagdo na América Latina), cinco paises asidticos que
continham quase metade da populacdo mundial e com alta propor¢do de trabalhadores nao
qualificados ja atuavam no mercado, reduzindo uma possivel vantagem comparativa dos paises
latino-americano na producao de bens intensivos nesse insumo. Esses sdo alguns dos fatores
que, possivelmente, explicam os diferentes efeitos da abertura comercial entre os PEDs.

Por fim, alguns poucos trabalhos exploram uma relagdo quadratica entre a abertura comercial e
a desigualdade de renda. Fischer (2001) ndo oferece uma justificativa tedrica para o uso do
termo quadratico, ele surge de uma expansao de Taylor de segunda ordem. Figini e Gorg (1999)
também utilizam um termo quadratico, mas para a presenca de multinacionais e a desigualdade
de renda na Irlanda, a partir de uma analise de Dados Empilhados. Os autores encontram uma
relacdo entre as variaveis em formato de U-invertido para os anos de 1979-95. Jalil (2012), Lee
(2010) e Dobson e Ramlogan (2009) também encontram a mesma curva, mas para a abertura
comercial e a desigualdade de renda, eles a denominam de curva de Kuznets® da abertura. O
primeiro estudo foi realizado a partir do modelo Autorregressivo de Defasagens Distribuidas
(ARDL) para os dados da China, entre os anos de 1952-2009. O segundo, a partir de Dados
Empilhados, Minimos Quadrados em Dois Estagios, EF e EA, para 11 paises asiaticos, entre 0s
anos de 1960-2003. Por fim, o terceiro estimou com o método de Dados Empilhados com
varidveis instrumentais para 18 paises latino-americanos, entre os anos de 1982 e 2000.

E possivel perceber similaridades entre os trabalhos empiricos. Entre essas, a mais notavel, é a
investigacdo de uma relagdo linear entre essas variaveis. Os poucos estudos sobre uma relagao
quadréatica sdo restritos a investigacdo de uma unica economia e desconsideram a questdo da
endogeneidade entre as vardveis explicativas (FIGINI e GORG, 1999; JALIL, 2012), ou
reduzem a sua amostra a um conjunto de paises cuja similaridade limita o entendimento da
influéncia do comércio internacional (LEE, 2010; DOBSON ¢ RAMLOGAN (2009)). A
exploragdo de uma relagdao quadratica ¢ importante pois, como esclarecido anteriormente, ha
diversas formas pelas quais o efeito do comércio sobre a desigualdade pode alterar ao longo do
processo de abertura comercial; e a investigacdo de uma relacdo ndo linear entre ambas pode
esclarecer parte da controvérsia da literatura empirica.

Outro ponto em comum entre as pesquisas da conexdo da abertura com a desigualdade ¢ o
enfoque no periodo de 1960-90, devido a intensificagdo do comércio internacional. Entretanto,
para Krugman (2008), essa parte da literatura trata de uma época na qual o comércio entre PEDs
e PDs ainda ndo tinha de fato decolado. O percentual das exportagcdes da China para os EUA
com relagdo ao PIB norte-americano, por exemplo, cresceu em torno de 200% entre 1990 e
2006. Além disso, uma série de acordos comerciais foram realizados a partir dos anos 2000,
como esclarecido na se¢do anterior, alterando a dinamica do mercado internacional; ¢ a divisao
do processo produtivo entre nagdes, apesar de ter tendéncias desde a década de 80, se
intensificou, gerando as CGVs. Essas ndo s6 elevaram o volume de comércio, como alteraram
0 seu carater ao integrar mais os PEDs nas trocas comerciais; envolver, além da distribui¢ao e

5> A curva de Kuznets originalmente é empregada para descrever uma relagdo quadratica entre o crescimento
econdmico ¢ a desigualdade no formato de U-invertido.



produgdo, a inovagdo e o P&DS; e alterar o sistema de rendimentos dos agentes envolvidos
(ZHANG e SCHIMANSKI, 2014). Focando nos trabalhos acerca da relacdo quadratica entre a
abertura comercial e a desigualdade de renda (FIGINI e GORG, 1999; LEE, 2010; JALIL,
2012; DOBSON e RAMLOGAN (2009)), aquele que analisa os efeitos mais recentes utiliza
dados até 2009.

Assim, o presente estudo se justifica por quatro contribui¢cdes a literatura. Primeiramente,
atualiza as pesquisas ja realizadas ao contar com dados de 2003 a 2017, capturando o efeito das
mudangas recentes do mercado internacional, como a celebragdo de novos acordos comerciais
e a intensificacdo do comércio por Cadeias Globais de Valor (CVGs). Em segundo lugar, ¢
explorada uma relagdo pouco investigada entre a desigualdade e o volume de comércio com o
uso de um termo quadratico dessa varidvel. Além disso, esse € o primeiro trabalho a encontrar
uma relagdo de U entre a abertura comercial e a desigualdade, ao contrario dos trabalhos prévios
que encontraram uma relacdo em U-invertido. A terceira contribuigdo ¢ a expansdo da amostra,
considerando os trabalhos com o termo de abertura quadratico, o que preenche a lacuna da
literatura apontada por Dobson e Ramlogan (2009). Por fim, em quarto lugar, a estimagéo da
mesma equacao foi realizada com diferentes medidas de desigualdade, o que torna os resultados
mais robustos.

3. METODOLOGIA E BASE DE DADOS
3.1 DETERMINANTES DA DESIGUALDADE

Para esclarecer a influéncia do volume de comércio sobre a desigualdade de renda, ¢ necessario
controlar variagdes dessa decorrentes de outros determinantes. Como a desigualdade de renda
tem sido explicada a partir da elevacdo da demanda por trabalhadores mais qualificados, uma
variavel representativa do capital humano for incluida no vetor de controles (X;;). E esperado
que o aumento da oferta de trabalhadores qualificados, via aumento do capital humano, leve a
desvalorizagdo expressa no prémio salarial recebido pelos trabalhadores com educacdo formal
em relacdo aos trabalhadores sem educacgdo formal, reduzindo a desigualdade.

Variaveis representativas da inflagdo e da renda per capita, também foram incluidas, para
capturar as condi¢des macroeconomicas, seguindo a literatura (FAUSTINO E VALI, 2011;
EDWARDS, 1997; BARRO, 2000). Quanto a primeira, Ribeiro et al. (2021) esclarece os trés
principais mecanismos de transmissdo pelos quais a inflacdo se relaciona com a desigualdade
de renda. Primeiramente, o aumento dos precgos levara a redistribuicdo da riqueza dos credores
para os devedores ja que o montante da divida perdera poder de compra, reduzindo a
desigualdade. Isso ocorre se a inflagdo for imprevista e a divida for firmada em moeda corrente.
De forma similar, a inflagdo pode acabar com a poupanga da classe média mantida em titulos e
depositos, elevando a desigualdade, sendo esse o segundo mecanismo. Por fim, como o
ajustamento do salario nominal ocorre posterior ao aumento da inflagdo, hd um processo de
redistribuicdo da riqueza do trabalhador para os empresdrios, aumentando, assim, a
desigualdade. Considerando que os dois ultimos mecanismos tém efeitos mais significativos na
distribuicdo de renda, ¢ esperado que a desigualdade se eleve com o aumento geral dos pregos.
Quanto a renda per capita, € necessario controlar a estimagdo dos efeitos da abertura comercial
sobre a desigualdade de renda pela relagdo dessa com o desenvolvimento econdomico € com a
capacidade de consumo.

Ainda foi incluida uma variavel controle, relacionada a qualidade institucional: o estado de

6 Pesquisa e Desenvolvimento

7¢(...) a similar finding for a larger sample of (developing and developed) countries would be more striking and
add significantly to the strength of these results. The search for a global openness Kuznets curve would seem to
be a potentially fruitful avenue for future research” (DOBSON e RAMLOGAN, 2009, p. 236).



direito representada pelo indice rule of law do WB (World Bank). Uma série de vertentes de
pesquisas acerca da determinacdo dos saldrios entendem variaveis institucionais como
relevantes, “podendo ser agrupadas em teorias ‘institucionalistas’, ‘sociologicas’,
‘estruturalistas’ e ‘pds-keynesianas’” (CAMPOS, 1992). Dessa forma, ¢ esperado que um
Estado com menos corrup¢do, melhor execucao de contratos, maior cumprimento de direitos, e
com menores indices de violéncia tenha uma distribui¢cdo de renda mais equitativa.

3.2 MODELO, BASE DE DADOS E VARIAVEIS

A literatura apresenta uma série de canais de transmissdo que ajudam a justificar tanto uma
relacdo inversa quanto direta entre abertura comercial e desigualdade de renda e, agora, iremos
elencar os principais. Sobre a relacdo inversa entre abertura e desigualdade, Bhagwati e
Srinivasan (2002) apontam que, sob condi¢des de livre concorréncia e mercado competitivo, o
aumento do comércio internacional promoveria o crescimento econdmico do pais, levando a
reducdo dos diferenciais de renda. Mahesh (2016) apresenta os argumentos de que a abertura
comercial leva a redu¢do das distor¢des economicas de uma economia, caso 0o aumento do
comércio seja advindo da redugdo de tarifas; e que a abertura comercial reduz os pregos
internos, aumenta a producao doméstica e as oportunidades de exportagdo. Seguindo essa linha,
¢ possivel intuir que a consequéncia seria a reducdo da dispersdo de renda. A partir de uma
analise setorial, Jaumotte et al. (2013) encontram um efeito negativo da abertura comercial
sobre a desigualdade e verificam que a contracdo da desigualdade ¢ devida aos ganhos relativos
no setor agrario. Ele argumenta que, nos paises em que esse ¢ o setor exportador, pode ser
observada a redu¢do da desigualdade com o volume comercializado ja que os trabalhadores
empregados no setor agrario sao parte da parcela pobre da populagdo. O comércio intraindustria
de bens intermedidrios também pode afetar os efeitos da abertura comercial, e ndo € previsto
pelo modelo HO, o que pode ser a explicagdo para alguns efeitos destoantes dessa teoria. De
acordo com Krugman (1979 apud FAUSTINO e VALI, 2011), o comércio intraindistria de
paises similares levaria a reducao da desigualdade, mesmo para paises desenvolvidos.

Por outro lado, alguns trabalhos se dedicam a investigar os canais de transmissao por meio dos
quais um aumento no grau de abertura pode induzir a uma distribui¢do mais desigual da renda.
De acordo com Barro (2000), principalmente em paises de baixa renda, as pessoas ja educadas,
e, logo, ricas, conseguirdo aproveitar melhor as oportunidades geradas pela abertura comercial.
Assim, sera observado aumento da desigualdade de renda decorrente do maior grau de abertura.
Isso ¢ reforcado pelo argumento de que o governo perde parte de sua capacidade de compensar
efeitos distributivos negativos do mercado com o aumento do comércio internacional. Ainda ¢
possivel examinar a influéncia do governo na ampliacdo da desigualdade quando se considera
que partidos com orientagdo liberal tém como foco, dentre outros, a politica de abertura
comercial, sendo as politicas distributivas deixadas em segundo plano (SPILIMBERGO et al.,
1999). Ha também as visdes relacionadas ao aumento da competicdo gerada pelo comércio
internacional. Caso haja a prote¢do de industrias, anterior a abertura comercial, pode ser que
essas nao se sustentem na presenca da competi¢ao internacional, levando ao enfraquecimento
das empresas domésticas ¢ a uma piora na desigualdade do pais (HARRISON, 1999 apud
MAHESH, 2016). Outra possivel causa da elevacao da desigualdade através da competicao ¢ a
realocagdo dos recursos entre as firmas. Como o comércio induz ao aumento da qualidade das
empresas exportadores, seja dos produtos, seja dos funcionarios ou da planta, pode haver o
aumento da desigualdade intrasetorial (MELITZ, 2003 apud OECD, 2011).

Contudo, uma simples andlise grafica a partir dos dados apresentados acima parece indicar a
existéncia de uma relagdo nao linear entre abertura comercial e desigualdade de renda ao longo
do periodo entre 2003 e 2017. Essa relacdo ¢ apresentada na Figura 1 abaixo:



Figura 1 — Correlagdo da abertura comercial média com o Indice de Gini médio de acordo
com o nivel de desenvolvimento — 2003 a 2017
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Fonte: WB e PWT (Penn World Table). | Nota: elaboragao propria. O grafico conta com os 59 paises da amostra
a ser utilizada neste artigo. Os valores de abertura comercial ultrapassam 100% pois sdo calculados pela soma da
participacdo das importagdes no PIB a participacdo das exportagdes no PIB, dadas na Paridade de Poder de
Compra. A area cinza representa o intervalo de confianca de 95%.

A figura nos mostra que os PEDs apresentam niveis menores de abertura comercial e niveis de
desigualdade de renda mais elevados. Por outro lado, nos PDs, em média, o grau de abertura
comercial mais elevado ¢ acompanhado de uma distribuicao mais igualitaria da renda.

Além disso, o mais importante ¢ que a Figura 1 nos chama atengdo para a necessidade de se
conciliar os argumentos teoricos que propdem tanto a existéncia de uma relagdo inversa quanto
direta entre abertura comercial e desigualdade de renda. Assim, uma forma de se realizar essa
tarefa € supor que para niveis iniciais mais baixos de abertura comercial a expansao do comércio
internacional tende a gerar elevados retornos distributivos em direcdo a uma menor
desigualdade de renda; em outras palavras, os efeitos que descrevem a relacdo inversa entre
abertura e desigualdade prevalecem em larga medida sobre os efeitos contrarios. Com o
aumento no grau de abertura comercial, os canais de transmissao que explicariam uma relagao
positiva entre a abertura comercial e a desigualdade tendem a ganhar uma maior importancia;
assim, os efeitos que descrevem a relacdo inversa entre abertura e desigualdade parecem ser
mitigados pelos efeitos contrarios na medida em que o processo de abertura comercial avanca.
Em suma, a Figura 1 parece sugerir que os retornos distributivos de elevacdes no grau de
abertura comercial tendem a ser decrescentes, indicando que a possivel existéncia de uma nao
linearidade na relacdo entre abertura e desigualdade merece ser mais bem investigada.

Com o objetivo de verificar empiricamente a existéncia de uma relagdo nao linear entre a
abertura comercial e a desigualdade de renda, é proposto o seguinte modelo:
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onde GINI;, é o Indice de Gini; 8 é o intercepto; ¢ é o coeficiente do indice de Gini defasado
(GINI; ;_,); AC;; € a abertura comercial; ACf; € a abertura comercial quadratica; X;; € o vetor
das variaveis controle e y € seu vetor de coeficiente; y; representa os efeitos ndo observados
associados aos paises; 7, representa os efeitos ndo observados associados aos periodos de
tempo; &;; € o residuo da equacdo; t = 2003, 2005, ..., 2017 representa os anos; i = 1,2, ..., 59
representa os paises; e o e 3 s3o os coeficientes de interesse, eles indicardo o efeito da abertura
comercial sobre a desigualdade.

A base de dados utilizada neste estudo foi obtida a partir de informag¢des do WB, PWT e
International Labour Organization (ILO). A Tabela 3 (APENDICE A) sintetiza as variaveis
deste estudo, a Tabela 4 (APENDICE A) sintetiza as estatisticas descritivas, ¢ as caracteristicas
da amostra sdo apresentadas na Tabela 5 (APENDICE A). E importante ressaltar que todas as
variaveis passaram por uma transformagao logaritmica. Por fim, a amostra é composta por 59
paises e 15 periodos de tempo (2003-17), colapsados em janelas temporais de trés anos.

3.3 METODOLOGIA

A estimagdo do efeito da abertura comercial sobre a desigualdade de renda foi realizada com o
método de Dados em Painel. Os métodos tradicionais de Dados em Painel como Dados
Empilhados, Efeitos Fixos e Efeitos Aleatorios exigem que os regressores sejam estritamente
exogenos para gerar estimativas ndo viesadas. Dessa forma, tais métodos nao devem ser
empregados para se estimar modelos que incluam um termo autorregressivo e/ou variaveis
explicadas e explicativas que exibam possiveis relagdes de causalidade reversa (PESARAN,
2015). Esse ¢ o caso do presente estudo, visto a inclusdo do termo autorregressivo, a
desigualdade de renda defasada (GINI;,_1), ¢ a endogeneidade de algumas varidveis
explicativas.

Primeiramente, apontamos uma possivel relagdo de causalidade mutua entre a abertura e a
desigualdade. Uma série de estudos investigam as altera¢des nos fluxos comerciais, geradas a
partir de mudancas nos niveis de desigualdade de renda internas a nagdo, utilizando a hipdtese
de preferéncias ndo homotéticas. Bohman et al. (2006) e Dalgin et al. (2004) partem de um
modelo gravitacional, incorporando o indice de Gini em suas analises. Ambos encontram uma
elevagdo das exportagdes de bens necessarios e das importacdes de bens de luxo com aumento
da diferenca de renda. O segundo, ainda acrescenta que o aumento da desigualdade leva ao
aumento das importagdes em paises desenvolvidos e a reducdo das importagdes em paises de
baixa renda. Mitra e Trindade (2005) constroem um modelo de comércio internacional que
dialoga com a hipotese de Linder®. Os autores descobrem que o comércio ocorre devido a
especializacdo do consumo e ndo da produgdo, considerando paises similares em todos os
quesitos exceto a desigualdade interna. Francois e Kaplan (1996), por outro lado, constroem
Indices de Linder para caracterizar o tipo de produto. Eles evidenciam como mudangas na
distribuicdo de renda afetam a demanda por bens manufaturados diferenciados e os gastos
agregados. Os autores concluem que se o nivel de renda se elevar, o volume de comércio
internacional também se eleva, independentemente da desigualdade no nivel de renda entre os

8 A hipdtese de Linder assume que as preferéncias agregadas dos individuos variam conforme o nivel de renda. A
partir disso, indica que o padrdo do comércio internacional e a importancia relativa do comércio de méo dupla em
produtos manufaturados semelhantes dependem, em parte, dos niveis de renda nacionais e per capita relativos
(FRANCOIS e KAPLAN, 1996).



paises.

Também devemos levar em conta uma eventual causalidade mutua entre inflagdo ¢ distribuigao
de renda. O impacto da inflacdo sobre a desigualdade ¢ comumente discutido no debate
econdmico, uma vez que a elevagdo dos precos tende a elevar a desigualdade de renda devido
a maior rigidez dos salarios. Contudo, os canais de transmissdo na dire¢do oposta, i.e., que vao
da desigualdade para a inflagdo, tendem a ser menos discutidos, mas também sdo relevantes.
Por exemplo, em um cenario onde ha excesso de demanda sobre a capacidade de produgdo das
firmas domésticas, os empresarios teriam um incentivo para elevar os precos dos produtos,
gerando inflagdo. Tal excesso de demanda pode ser desencadeado pela redistribuicao da riqueza
em favor dos trabalhadores e o consequente aumento da demanda, puxado pelo maior poder de
compra da massa de consumidores. Focando no lado da oferta, o aumento do preco dos bens
também pode ocorrer devido a redugdo da desigualdade. Se houver a elevacdo dos salarios
acima da produtividade do trabalhador, os empresarios poderdo repassar esse aumento dos
custos via elevagdo de precos. Por outro lado, a inflagdo gerada pelo lado da oferta também
pode ocorrer devido ao aumento da desigualdade. A concentragdo do poder de mercado permite
que as firmas monopolistas ou oligopolistas elevem seus pre¢os como um meio de obter lucros
maiores (TOTONCHI, 2011).

Outra questdo a ser considerada na estimagdo ¢ a relagdo de causalidade mutua entre a
desigualdade de renda e o estado de direito. Com o aumento da desigualdade, ¢ possivel que as
pessoas busquem meios alternativos de manutengdo da renda, elevando a criminalidade e
violéncia (SAMPSON, 1986; FAJINZYLBER et al., 1998; GUMUS, 2004). Além disso, ¢ de
se esperar que a elevacdo da discrepancia dos retornos dos individuos reduza a confianga desses
sobre a qualidade institucional de seu governo. O indice rule of law, no qual ¢ baseada a variavel
de estado de direito, captura justamente esses aspectos. Ele ¢ dado pelas percepgdes de até que
ponto os agentes confiam nas regras da sociedade e as cumprem. Tendo como pardmetro a
qualidade da execucdo de contratos e dos direitos de propriedade, a atuagdo da policia e dos
tribunais, bem como a probabilidade de crime e violéncia (WORLD BANK, tradugdo nossa).

Assim, considerando a inclusdo do termo autorregressivo e de variaveis enddgenas, o método
de estimacdo escolhido foi 0 MMG, uma vez que esse tende a ser robusto a endogeneidade e
problemas de causalidade reversa. No MMG proposto por Arellano e Bond (1991), denominado
MMG-diferencga, a equagdo ¢ utilizada em primeira diferenca, de forma que as observagdes da
variavel dependente de periodos anteriores sdo utilizadas como instrumentos para o termo
autorregressivo em diferenca da equagdo contemporanea. Deste modo, as observagdes da
variavel dependente de periodos anteriores cumprem com os requisitos necessarios, estando
correlacionadas com a variavel da qual ¢ instrumento sem estar correlacionadas ao termo de
erro.

Contudo, os instrumentos propostos por Arellano e Bond (1991) tornam-se fracos nos casos em
que as varidveis endogenas apresentam um alto grau de persisténcia ao longo do tempo. Dessa
forma, Blundell e Bond (1998) propdem um novo método, o MMG-sistema, no qual as
diferengas defasadas da variavel dependente sdo utilizadas como instrumentos para as equagdes
em nivel, a partir de imposic¢des de restrigdes aos valores iniciais da varidvel dependente.

Por fim, o MMG-sistema foi escolhido como o método de estimagdo. Para assegurar a
consisténcia dos coeficientes, foi realizado o Teste AR (2) de Arellano e Bond cuja hipotese
nula ¢ a de que ndo hé correlagdo serial de segunda ordem entre os residuos. Além disso, ¢
necessario verificar se os instrumentos nao sao correlacionados com os erros contemporaneos,
ou seja, se eles sdo exdgenos. O Teste de Hansen € utilizado para averiguar essa condi¢ao, sendo
que a hipotese nula ¢ a de que os instrumentos sdo conjuntamente validos. Porém, o uso de



muitos instrumentos pode levar a uma sobreidentificacdo das variaveis enddgenas, assim,
seguindo Roodman (2009), a matriz de instrumentos foi colapsada.

4. RESULTADOS
4.1 TESTES EMPIRICOS

Como esclarecido na se¢do anterior, o método de analise escolhido foi o MMG-sistema, devido
a sua capacidade de produgdo de coeficientes consistentes e ndo-viesados na presenca de
endogeneidade no conjunto de regressores. Desse modo, primeiramente, iremos analisar a
relagdo quadratica entre abertura e o Indice de Gini, indicador que mensura a desigualdade.
Esses resultados podem ser observados na Tabela 1 abaixo. E importante ressaltar que todas as
especificagdes dos modelos passaram no Teste AR(2) de Arellano e Bond (indicando que nao
ha correlagdo serial de segunda ordem entre os residuos) e no Teste de Hansen (o que garante
a exogeneidade da matriz de instrumentos). Os modelos de (1) a (5) na Tabela 1 foram
estimados como testes de robustez para verificarmos a sensibilidade dos coeficientes de
interesse a inclusdo das varidveis explicativas isoladamente. Contudo, nossa andlise sera
realizada com base nos resultados do modelo (6) que inclui como fatores explicativos todos os

regressores relevantes.

Com relagdo as varidveis controle, o GINI DEFASADO?’ ¢ o CAPITAL HUMANO foram
significativas, sendo a primeira positiva e a segunda negativa, em acordo com a literatura
(CALDERON E CHONG, 2001; BARRO, 2000; FISCHER, 2001). O alto coeficiente da
primeira indica uma relagdo de dependéncia temporal da desigualdade de renda, de forma que
a elevagio de 1% do Indice de Gini do periodo anterior é responsavel pelo aumento de 0,9370%
do Indice de Gini contemporaneo. Esse resultado era esperado, pois ha um caréter estrutural na
desigualdade de renda e de seus determinantes. J4 a segunda varidvel controle possui um
coeficiente baixo, sendo responsavel pela reducao de 0,0974% do Indice de Gini, dado o
aumento de 1% no CAPITAL HUMANO. Isso implica que o aumento dos anos médios de
escolaridade da populagdo leva a reducdo da desigualdade de renda. Esse efeito era esperado
visto que a elevagdo da oferta de trabalhadores com educagdo formal, provavelmente, diminui
o prémio salarial de qualificacdo e, com isso, reduz o hiato salarial entre trabalhadores com e
sem educagdo formal. Por fim, a INFLACAO, ESTADO DE DIREITO ¢ a RENDA PER
CAPITA nio apresentaram um impacto estatisticamente significativo no Indice de Gini.

Tabela 1 — Resultados do efeito da abertura sobre a desigualdade de renda

@ (0] (&) (C)) (6)) ()
Gini defasado 0.8599***  0.9625***  0.9088***  0.9060*** 0.8641*** (.9370%**
(0.08) (0.03) (0.12) (0.08) (0.10) (0.05)
Abertura comercial -0.1158 -0.1588 -0.5884 -0.2969 0.2409 -0.2982*
(1.03) (0.37) (0.68) (0.47) (0.97) (0.11)
Abertura comercial? 0.0184 0.0786 0.2390 0.1152 -0.1561 0.1113*
(0.47) (0.18) (0.31) (0.22) (0.43) (0.05)
Inflagdo -0.1413 -0.0697
(0.10) (0.16)
Renda per capita 0.0092 0.0034
(0.02) (0.02)
Capital humano -0.0297 -0.0974*
(0.08) (0.05)
Estado de direito 0.0400 0.0552
(0.05) (0.04)
Constante 0.5895 0.1993 0.5678 0.5448 0.3489 0.4307

9 As referéncias diretas as variaveis construidas para a estimag¢do do modelo serdo realizadas utilizando a fonte em
caixa alta quando escritas ao longo do texto.



(0.45) (0.21) (0.56) (0.31) (0.49) (0.32)

Observacdes 236 236 236 236 236 236
Instrumentos 12 45 13 23 13 60
Teste para AR(2) em 1° 0.1753 01966 01865 01672  0.615  0.1923
diferenca (p-valor)

Teste de Hansen (p-valor) 02465 03163 02748 04312 03280 04022

Fonte: elaboragdo propria. | Nota: * p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.01; erro padrdo ¢é reportado abaixo dos
coeficientes. Em todas as estimagOes as variaveis de abertura comercial, a inflagdo e o estado de direito foram
considerados endogenas. A matriz de instrumentos foi colapsada nos modelos (1), (3) e (5). Para as equagdes (1)
e (3) foram utilizadas de 2 a 4 defasagens na matriz de instrumentos; para as equagdes (2) e (6) foram utilizadas
de 1 a 4 defasagens; e para as equagdes (4) e (5) foram utilizadas de 2 a 3 defasagens. Assim, a equagdo (6)
corresponde ao modelo principal.

Com relagdo as varidveis de interesse, os sinais apresentados e a significincia de ambos os
termos indicam uma relacdo de U, entre a abertura comercial e a desigualdade de renda. Ou
seja, paises com baixos niveis iniciais de abertura comercial apresentam uma redu¢do da
desigualdade com o aumento do volume comercializado. Porém, os efeitos distributivos de
incrementos marginais no grau de abertura sdo cada vez menores, de forma que parece haver
um ponto de inflex@o a partir do qual esse efeito sera oposto. Como explicado, a maioria dos
trabalhos que analisa o efeito da abertura comercial sobre a desigualdade de renda exploram
uma relacdo linear, tanto negativa quanto positiva. Entretanto, os resultados obtidos nesse
trabalho, ao retratarem uma relacdo em U, parecem sugerir que, para niveis baixos de abertura,
os argumentos em favor da relagdo inversa predominam e, a medida que a abertura aumenta, os
argumentos em favor da relagdo direta passam a ganhar um peso maior.

4.2 TESTES DE ROBUSTEZ

Diferentes medidas de desigualdade ainda foram testadas usando a mesma especificagdo do
modelo principal. Todas partem da razdo entre os decis de distribui¢do dos salarios!'®, dado
obtido através do ILO, mensurando assim, a desigualdade intra-classe trabalhadora. Além disso,
todas passaram por uma transformacao logaritmica. A primeira medida utilizada foi baseada no
Indice de Palma, e é calculada pela razdo entre a parcela da renda total do trabalho dos 10%
mais ricos pelos 40% mais pobres (MERGULHAO, 2020). Ou seja, ela ¢ o racio entre fatias de
distribuigdo dos salarios, podendo ser representado como S90S40!!. O indice de Palma, criado
por José Gabriel Palma, ¢ habitualmente utilizado para mensurar a desigualdade de consumo
ou rendimentos, de forma que o indice desenvolvido no presente trabalho serd denominado
Razao 10/40 para os Salarios. Segundo Palma (2011), a propor¢do de riqueza mantida pela
classe média permanece relativamente estavel, de forma que mudancas na desigualdade sao
observadas conforme alteracdes na participacdo da renda entre os extremos da distribuigao.
Desse modo, a medida pode ser vista como complementar ao Indice de Gini j& que visa corrigir
a baixa variabilidade deste ao dar um maior peso as mudangas na renda entre o topo e a base.
A medida S80S20 também ¢ um racio entre fatias da populacdo empregada, nesse caso, entre

10 Cada decil de distribui¢do do salario indica a quantidade percentual da massa salarial total que 10% da populagio
detém. Por exemplo, o primeiro decil, representado por D1, indica o percentual da renda do trabalho que os 10%
da populagao mais pobre recebe e o nono decil, representado por D9, indica o percentual da renda do trabalho que
os 10% mais ricos recebem.

" A notagdo “S90S40” indica a divisdo entre intervalos da distribui¢do de decis dos salarios. Nesse caso, o0 D9
esta sendo dividido pela soma: D1 + D2 + D3 + D4. Em outras palavras, a quantidade percentual da massa salarial
total que os 10% da populacdo mais rica possui esta sendo dividida pela quantidade percentual da massa salarial
total que os 40% da populagdo mais pobre possui. Por exemplo, se o resultado for doze e a populagdo total da
unidade analisada for de 100 pessoas, significa que as 10 pessoas mais ricas recebem uma propor¢ao da massa
salarial total doze vezes maior do que aquela recebida pelas 40 pessoas mais pobres juntas. Nesse exemplo, as 10
pessoas mais ricas poderiam receber 48% da massa salarial do pais enquanto a soma propor¢ao da massa salarial
das 40 pessoas mais pobres seria 3%.



os 20% trabalhadores mais ricos e os 20% trabalhadores mais pobres. As demais medidas de
desigualdade sdo dadas pela divisdo entre somente dois decis. A razdo DI9DI mede a
desigualdade entre os extremos da popula¢ao empregada, os 10% trabalhadores mais ricos € 0s
10% trabalhadores mais pobres; a D9DS5 indica quantos rendimentos medianos os 10%
trabalhadores mais ricos possuem; e DSD1 representa a desigualdade entre a parcela mais pobre
da populagdo empregada, calculada pela divisdo da renda do trabalho mediana pela renda do
trabalho dos 10% trabalhadores da base. Assim, o uso dessas mensura¢des permite verificar a
dindmica da desigualdade entre diferentes grupos de rendimento, propiciando diversas Oticas
da alteracdo da distribui¢do de renda, o que eleva a robustez dos resultados encontrados.

As variaveis de interesse mantiveram os sinais do modelo principal em todos os modelos
(TABELA 2). Quanto a significancia, somente o D9DS5 divergiu dado que a ABERTURA
COMERCIAL QUADRATICA parece nio ter efeito sobre a desigualdade. Isso indica que a
abertura comercial leva ao aumento da propor¢do da renda da parcela da populagdo com
rendimento mediano em relagdo aquela detida pelos 10% trabalhadores mais ricos, de forma
linear. Outro aspecto em comum foi a significancia do GINI DEFASADO e seu alto coeficiente,
reafirmando o carater estrutural da desigualdade e seus determinantes. Além disso, assim como
no modelo principal, a RENDA PER CAPITA, a INFLACAO, ESTADO DE DIREITO e os
fatores individuais das unidades parecem ndo determinar a distribuicdo dos saldrios, com
exce¢do do D90D50 a qual sofre influéncia de caracteristicas especificas dos paises. Uma
divergéncia do modelo principal, comum as medidas alternativas de desigualdade, foi a falta de
relevancia estatistica do CAPITAL HUMANO. E possivel que as mudangas na escolaridade
ocorridas no periodo tenham sido principalmente entre a classe média, de forma que os
diferencias de retorno devido a qualificagdo foram maiores entre esse grupo. Como o Indice de
Gini ¢ mais sensivel a mudangas de distribuicdo justamente da classe média, o CAPITAL
HUMANO somente foi significativo no modelo principal.

Tabela 2 — O efeito da abertura sobre diferentes medidas de desigualdade

Indice de Razao
dee. o $80S20  DIDI DID5 D5DI
Desigualdade defasada  0.9370%%%  0.9820%%% 0.9997%%*% (.9178%** (0.9258%%* (083007
(0.05) (0.09) (0.12) 0.17) (0.08) (0.16)
Abertura comercial L02982%  2.2890%  -6.5113*%  -10.5592%  -1.8940%  -6.4955*
0.11) 0.97) (3.09) (5.16) (0.89) (3.21)
Abertura comercial? 0.1113%  09687%  2.8242%  44958% 07444  2.7345*
(0.05) (0.40) (1.29) 2.13) (0.42) (132)
Inflagio -0.0697 0.1976 03984 08074  0.1384  0.2240
(0.16) (0.16) (0.43) (0.65) (0.28) (0.36)
Renda per capita 0.0034 00007 -0.0089 00508  -0.0899  0.0200
(0.02) 0.07) (0.18) 0.31) 0.07) (0.19)
Capital humano 200974 0.1941 04004 04105 00394  -0.0604
(0.05) (0.10) 0.37) (0.52) (0.15) 0.31)
Estado de direito 0.0552 00518 01624 00476 03394  0.0729
(0.04) (0.25) (0.59) (0.99) 0.17) (0.65)
Constante 0.4307 09866 29367  5.0453  1.6484%  3.7447
(0.32) (0.86) (2.15) (3.30) (0.74) (2.16)
Observacdes 236 236 236 236 236 236
Instrumentos 60 21 21 21 18 21
Teste para AR(2) em 1* 0.1923 02549 02618 02895 03687 05025
diferenca (p-valor)
Teste de Hansen (p-valor)  0.4022 01208 01497 01068  0.1962 04048

Fonte: elaboragdo propria. | Nota: * p<0.10, ** p<0.05, *** p<0.01; erro padrdo ¢ reportado abaixo dos
coeficientes. Em todas as estimagdes as variaveis de abertura comercial, a INFLACAO e 0 ESTADO DE DIREITO
foram considerados endogenos. A matriz de instrumentos foi colapsada em todos os casos, com exce¢do da



estimagiio com o Indice de Gini como dependente. Para a equagdo da Razdo 10/40 para os Salarios, S80S20,
P90P10 e P50P10 foram utilizadas as defasagens 2 a 4 na matriz de instrumentos. Ja para a equagdo do P90P50 e
do Indice de Gini foram utilizadas as defasagens 1 a2 ¢ 1 a 4, respectivamente.

5. CONCLUSAO

Com o objetivo de verificar a relagdo entre a abertura comercial e a desigualdade de renda, foi
levantada a literatura tedrica e empirica acerca do tema. A partir do esclarecimento dos
determinantes domésticos da diferenciacdo de remuneragdo do trabalhador, foi possivel
evidenciar a causalidade mutua da variavel dependente com a variavel de interesse e, também,
com a inflacdo e o estado de direito. Dessa forma, o MMG-sistema foi escolhido como método
de estimacao, visto sua capacidade de produzir coeficientes robustos na presenca de varidveis
endogenas e de defasagens da variavel dependente. O Painel de Dados contou com 59 paises,
entre os anos de 2003 e 2017.

A estimacdo indica a reducgdo da desigualdade devido ao capital humano, como previsto pela
literatura. Além disso, hd uma relacdo em U entre a desigualdade de renda e a abertura
comercial, indo em contraposi¢do ao encontrado em pesquisas empiricas anteriores (JALIL,
2012; LEE, 2010). Contudo, essas tratam do estudo de somente um pais ou um conjunto de
paises asiaticos, tendo um escopo diferente do presente trabalho, j4 que a amostra usada no
presente estudo ¢ mais abrangente. Além disso, nenhum deles controla os efeitos da abertura
comercial sobre a desigualdade, ou por demais endogeneidades, podendo gerar coeficientes
viesados. O presente estudo também contribui para a literatura ao mostrar que a relacdo nao
linear entre abertura e a desigualdade ¢ robusta em relagdo a diferentes mensuragdes dessa,
apresentando novas informagdes para o debate sobre a relagdo das duas varidveis e abrindo
novas vias e possibilidades de desdobramentos para pesquisas futuras.

Ainda ¢ necessario expandir a exploracao sobre o tema. As mudangas nas formas de interacao
comercial entre os paises (geradas pela celebracdo de novos acordos comerciais e a
intensificacdo da diferenciagdo de bens, do comércio intraindustria de produtos intermediérios
e do envolvimento de paises em CGVs) sdo pouco contempladas. Com relacdo a desigualdade
de renda, a literatura tedrica sobre comércio internacional teve pouco progresso nas ultimas
décadas. Os principais mecanismos de analise possuem hipoteses muito deslocadas dessas
novas formas de interacdo comercial, sendo dificil utiliza-los como uma abstracao da realidade.
Isso reduz a capacidade de desenvolvimento e explicacao dos trabalhos empiricos, o que torna
necessario o avanco da teoria econdmica sobre a abertura comercial e a desigualdade de renda
a luz das novas evidéncias empiricas. Ainda ¢ importante ressaltar que as mudangas na forma
de comércio entre os paises podem gerar efeitos diferentes da abertura comercial sobre a
desigualdade de renda para PEDs e PDs, enfoque também pouco explorado na literatura
existente.

Em termos de implica¢des de politica economica, ao mostrar que os retornos distributivos
tendem a ser cada vez menores em decorréncia de uma maior inser¢do no comércio
internacional, a maior parte dos economistas apontam a necessidade de se realizar medidas
compensatorias paralelas aos acordos comerciais. Contudo, essas compensagdes sao
incompletas e imperfeitas devido ao peso morto gerado pelo proprio custo da compensagdo e a
dificuldade de identificagdo dos trabalhadores que foram prejudicados (RODRIK, 2021). Além
disso, ha ainda os custos gerados pelos trabalhadores ndo compensados que recaem sobre o
sistema de bem estar social, a distor¢do gerada pelos impostos que sustentam as medidas
redistributivas e a queda de receita do governo pela redugio das tarifas comerciais (ANTRAS
et al., 2017). Assim, no processo de planejamento de medidas de abertura comercial, deve-se
atentar mais a andlise da redistribuicdo dos ganhos e das possiveis perdas economicas de certos



grupos. As consequéncias distributivas devem pesar mais na decisdo de ado¢do ou ndo de um
acordo e os custos econdmicos da compensa¢do devem ser incorporados no balango de ganhos
e perdas, ainda que ndo possam ser calculados com exatidao.

Nesse contexto, cabe uma andlise individualizada, pois, devido a abrangéncia da amostra, os
resultados encontrados sdo um meio de entender um padrdo geral do comércio internacional.
Outra exploragdo importante seria a inclusdo de varidveis que controlem a estimagdo pela
dotacdo de fatores, como terra e capital, ja que alguns estudos indicam que ela pode alterar o
efeito da abertura comercial sobre a distribuigdo da renda. Além disso, ao considerar a teoria
que relaciona a desigualdade com o progresso tecnoldgico, € interessante inserir uma proxy que
controle por esse. Por fim, foram apresentados os argumentos da literatura em favor de uma
relacdo negativa e positiva com o intuito de esclarecer os efeitos predominantes nos diferentes
estagios de abertura comercial que justificam a curva em formato de U. Como essa ndo ¢ comum
na literatura, cabe mais investigacdes sobre a relagdo dessas variaveis, tanto no campo teorico
quanto no campo empirico.
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APENDICE

Tabela 3 — Descri¢do das varidveis do modelo de abertura e desigualdade de renda

Tipo Varidvel Definicio Fonte
Dependente Gini Indice de Gini (em log). WB
Abertura Divisdo da soma das exportagdes as importacdes Elaboragdo propria a
comercial pelo PIB, na PPC corrente (em log). partir dos dados da PWT
PRI g DO s 0 st e o prips
comercialz2  P¢° ’ loé) q partir dos dados da PWT
PIB real em bilhdes de
Renda per PWT
it
captia dolares constantes em 2011 (em log).
ES(;? dfi de Indice rule of law (em log). WB
Controle 1etto . . —
Nivel de preco da absorgado real doméstica em
Inflacdo rimeiras diferencas, em PPC corrente em bilhoes de PWT
p
dolares constantes em 2011 (em log).
Capital e .
humano Indice de Capital humano (em log). PWT

Fonte: elaboracdo propria.

Tabela 4 — Estatisticas descritivas do modelo de abertura e desigualdade de renda

Variavel Observacoes Média Desvio padrio Minimo Miéximo
Indice de Gini 768 36.88 8.748 23.70 59.50
Abertura comercial 885 0.737 0.501 0.093 2.831
Inflacio 826 0.001 0.062 -0.406 0.269
Capital humano 885 2.915 0.477 1.712 3.807
Estado de direito 885 0.401 1.006 -1.372 2.100
Renda per capita 885 22931 15880 3095 83912

Fonte: elaboracdo propria.

Tabela 5 — Caracteristicas da amostra do modelo de abertura e desigualdade de renda

Tipo Classificaciao Quantidade absoluta  Quantidade Percentual
Desenvolvimento PD 34 37,6
PED 25 42.4
Alta 31 52,5
Renda Mé(liia—al.ta 17 28,8
Média-baixa 11 18,6
Baixa 0 0
Europa e Asia Central 33 55,9
América Latina e Caribe 15 25,4
Regido . Asia Ori.ental e Paciﬁcp . 6 10,2
Oriente Médio e Norte da Africa 3 5,1
América do Norte 1 1,7
1

Asia Meridional

1,7



Africa Subsariana

Fonte: WB e United Nations. | Nota: elaboragdo propria.



