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RESUMO

NERY, Sofia. Inflagao tem raca? A constru¢cdo de um IPCA por raga a partir da POF 2017-2018.
Orientador: Pedro Rossi. 2023 f. Monografia (Graduagdo em Ciéncias Econdmicas) — Instituto de
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O impacto inflaciondrio sobre as familias depende da composi¢do das cesta de consumo, € a
pergunta que aqui se busca responder ¢é: dada a composicdo social brasileira, familias negras e
brancas sdo afetadas da mesma forma pela inflagdo? De forma a responder tal questdo, foi
construido um indice de inflagdo por raga a partir da POF 2017-18. A construcao das cestas
de consumo foi feita com a mesma metodologia do [PCA, assim os resultados obtidos sdo
comparaveis as séries historicas publicadas a partir de janeiro de 2020. A partir desse
resultado verificamos as diferengas dos impactos inflaciondrios sobre brancos e negros.
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CAPITULO 1 - INFLACAO E SEUS IMPACTOS
1.1 - Por que o impacto da inflagdo nao é homogéneo?

A inflagdo exerce influéncia direta sobre a renda dos cidaddos em uma economia,
afetando distintamente familias de diferentes estratos sociais. Isso ocorre devido as
discrepancias nas condi¢des de renda e nas expectativas para o futuro, o que, por sua vez,
influencia as escolhas individuais de consumo e poupanca (RANYARD et al., 2008). O
impacto da inflacdo sobre cada individuo depende da composicdo de sua cesta de consumo.
Ou seja, dependendo do mix de bens e servicos que o individuo escolhe consumir, o impacto
da inflacdo serd diferente. Pessoas mais pobres tendem a gastar parcelas maiores da renda
com alimentos, enquanto o consumo de alimentos representa partes menores do gasto dos
ricos. Momentos como a Pandemia de COVID-19, onde diversas partes do mundo
conviveram com o aumento dos precos de alimentos € insumos bdsicos em ritmos mais
elevados do que a recomposicdo da sua remuneragdo, quem sofreu mais foram as familias
com menor renda.

Este tipo de impacto inflaciondrio pode ser entendido como vertical, pois afeta de
forma diferente pessoas com distintos rendimentos. E possivel verificar esse comportamento
da economia brasileira durante a pandemia no indicador de Inflagdo por Faixa de Renda
(IPEA, 2021), onde vemos que, em 2021, a inflagdo acumulada para familias de renda muito
baixa (renda mensal familiar inferior a R$.1650,00) foi de 9,2%, enquanto a inflagdo
observada para familias de renda alta (renda mensal familiar acima de R$9.000,00) foi de
6,5%. Essa pressao inflaciondria foi consequéncia do aumento dos precos acumulados de
alimentos (15,3%), da energia elétrica (16,2%) e do botijdo de gas (24,2%). Vemos
claramente que a inflagdo de insumos basicos para a vida impacta mais as familias com cestas
de consumo mais restritas.

TABELA 1 — Inflagdo por faixa de renda em porcentagem - Outubro de 2021

Renda muito baixa 0,45 0,92 0,62 3,64 9,24
Renda baixa 0,42 0,88 0,60 3,83 9,04
Renda média-baixa 0,33 0,86 0,55 3,95 8,89
Renda média 0,26 0,82 0,52 4,00 8,21
Renda média-alta 0,20 0,75 0,44 3,82 7,32
Renda alta 0,23 0,49 0,36 3,37 6,45

Fonte: DMAC/IPEA, 2021

Superadas as adversidades da pandemia, com a reconstitui¢do das cadeias globais de
valor e puxada por um aumento da producao interna de alimentos (IPEA, 2023), este periodo
foi marcado pelo arrefecimento da inflagdo. Analisando o mesmo indice de outubro de 2023,
verificamos que esse contexto se traduz na melhora do poder de compra das familias mais
pobres, puxado pela queda dos precos das farinhas e massas; dos tubérculos; das aves e ovos;
e dos panificados, cujas variagdes de -0,7%, 4,5%, -0,14% e -0,10, respectivamente
registradas em 2023.

Entretanto, observamos um incremento na pressao inflacionaria sobre as camadas
sociais de maior renda, principalmente oriunda do setor de transportes. Este aumento ¢é
especialmente notavel no reajuste de 23,7% nas tarifas de passagens aéreas, cujo aumento
contrabalancou, de maneira significativa, o efeito positivo na inflagdo proveniente da reducao



de 1,5% nos pregos dos combustiveis. Embora em menor escala, o acréscimo de 0,76% nos
custos dos planos de satde e de 0,38% nos servigos pessoais também contribui para explicar
a pressdo exercida pelos segmentos de satde, cuidados pessoais e despesas individuais sobre
a inflagdo neste estrato de renda mais elevada.

A composi¢dao da inflagdo de outubro/23 leva ao maior impacto inflacionario em
familias de renda alta (renda mensal familiar acima de R$9.000,00) do que familias de renda
muito baixa (renda mensal familiar inferior a R$1.650,00), ao contrario do primeiro caso
analisado. Esse rapido exercicio de comparagdo torna facil a percepcao de que a composi¢do
da cesta de consumo ¢ variavel chave para compreender a inflagdo. O impacto vertical da
inflagdo ¢ condicionado pelo comportamento dos niveis de pregos da economia e a
composi¢ao das cestas de consumo das familias.

TABELA 2 — Inflacdo por faixa de renda em porcentagem — Outubro/2023

—em [ swm [ owm | e | mees
IFCA 0,23 0,26 0,24 3,75 4,82
Renda muito baixa 0,13 0,02 0,13 244 3,51
Renda baixa 0,18 0,08 0,13 2,94 4,05
Renda média-baixa 0,23 0,20 0,18 3,49 4,64
Renda média 0,29 0,32 0,22 4,05 5,18
Renda média-alta 0,32 0,37 0,23 4,38 5,52

Renda alta 0,24 0,57 0,55 4,96 5,79

Fonte: DMAC/IPEA, 2023

De forma consonante, o impacto da inflagdo também depende da recomposicao do
poder de compra das familias por meio do ajuste de saldrios, como apresenta a Teoria do
Conflito Distributivo. Desde 1988, ¢ garantido pela Constitui¢do Federal que os salarios
minimos sejam reajustados anualmente de acordo com a variagio do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor (INPC). No entanto, trabalhadores do setor informal ndo tém tal
respaldo para garantir a manuten¢do do poder de compra. Em maio de 2022, o pais registrou
uma taxa de informalidade de 39,7% no mercado de trabalho (IBGE, 2022), ou seja, quase
40% da populacdo ocupada ndo tem seus direitos de correcdo salarial garantidos. Outro ponto
interessante ¢ que pessoas com maior renda e ativos financeiros podem ser capazes de se
proteger melhor contra a inflagdo, por exemplo, investindo em ativos que tendem a se
valorizar durante a inflagio (RANYARD et al., 2008).

Assim, nao ¢ dificil perceber que o aumento do nivel de pregcos pode comprometer os
padroes de vida digna e a garantia dos direitos humanos (ROSSI, 2022). Tipicamente a
inflagdo com origem no aumento dos custos, como alimentacdo e energia, compromete quase
a totalidade do poder de compra das familias mais pobres, as mesmas familias que tendem a
estar inseridas na parte informal e mais precaria do mercado de trabalho.

1.2 - Impacto diferenciado da inflacdo: estudo de caso do mercado de
trabalho brasileiro

O aumento generalizado dos precos ndo ¢ um fendmeno novo para as familias
brasileiras, que enfrentaram expressivas crises de inflacdo durante a década de oitenta do
século passado. A superacdo da conjuntura inflaciondria, caracteristica da década perdida,
acontece a partir de um processo de estabilizagdo em meados de 1994, que foi atingido por
meio de privatizagdes do setor publico, liberagdo do comércio exterior e reestruturacdo do
sistema financeiro, de forma a criar um “ambiente econdmico verdadeiramente competitivo”



(FRANCO, 1995). O plano foi abrir a economia doméstica, de forma a acumular reservas
internacionais.  Essas divisas permitiram a instauracdo da ancora cambial, que ¢é a
determinagdo da equivaléncia entre o valor da moeda nacional e o délar. O Plano Real foi
como essa estratégia de controle da inflacdo ficou conhecida. No entanto, a estabilidade
baseada na ancora cambial ndo era sustentavel ao longo prazo, uma vez que o pais incorre em
sucessivos déficits comerciais. Por esse fator, somado a crise de desconfianga quanto as
moedas artificialmente valorizadas e as sucessivas crises de paises emergentes, o Banco
Central foi for¢ado a abandonar o regime de cambio flutuante (BOGDANSKI, 2000).

A nova frente de combate a inflagdo instituida pelo Banco Central em 1999 foi o
regime de metas de inflacdo. O regime de metas de inflagdo foi entendido como capaz de
fornecer uma ancora nominal tanto para a politica monetaria, quanto para as expectativas de
inflagdo. O BC mobiliza a taxa de juros de forma a controlar a demanda da economia,
freando uma inflagdo tipicamente causada por excesso de demanda.

Todavia, a ideia de uma inflagdo de demanda parte do modelo tedrico de se alcangar
uma taxa de desemprego nao aceleradora da inflacao (NAIRU), associada ao pleno emprego
(BLANCHARD, 2011). Mas, na conjuntura brasileira, o pleno emprego ndo ¢ uma realidade,
como apontam os dados da PNAD 2021, em que 33,2 milhdes de pessoas estavam em
situacdo de subemprego (desempregadas ou subocupadas). Estipular metas de inflagdo
baseadas em um mercado de trabalho marcado por brechas claras - como o escoamento
constante de trabalhadores para o setor informal e subempregos - ¢ constantes pressoes
distributivas, ndo parece ser a forma mais “humanitaria” de combate a inflagdo. Aumentos da
taxa de juros com proposito de estrangular a demanda, em uma sociedade desigual marcada
pelas altas taxas de desemprego e baixos salarios, podem levar a exacerbagdo de
desigualdades ja existentes (SEGUINO et al, 2012). Nesse contexto, politicas que estimulam
a demanda, que vao no sentido contrario do proposto pelo regime de metas de inflagao,
acabam por aumentar o nivel de emprego e de renda (ROSSI, 2022).

Ao pensar o Brasil como um pais com oportunidades diferentes para negros e brancos,
foram realizados, a partir da década de 1980, diversos estudos que buscam evidenciar tais
desigualdades. O estudo Desigualdades Sociais por Cor ou Raga no Brasil (IBGE, 2022)'
mostra que tais discriminagdes ainda sdo vistas na atualidade. A pesquisa aponta que a taxa
composta de subutilizagdo® é de 29% para pretos e pardos, enquanto atinge 18,8% para
brancos. Do total de pessoas na categoria desocupada, 64% sdo negros. Da categoria de
pessoas em situagao de subutiliza¢ao da forca de trabalho, 66,1% sao negros. Esses dados nos
mostram como os negros ainda sdo maioria @ margem do mercado de trabalho.

GRAFICO 1 — Composicio racial do mercado de trabalho
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Fonte: Desigualdades Sociais por Cor ou Raga no Brasil (IBGE, 2022)

Quando se analisa a diferenciacdo de salarios entre brancos e negros, os dados sao
mais gritantes. A mesma pesquisa aponta que em 2018, o rendimento médio mensal das
pessoas ocupadas brancas (R$2.796,00) foi 73,9% superior ao dos negros (R$1.608,00). O
rendimento do trabalho ¢ a fonte de renda das familias para aquisi¢ao de bens e servigos. Essa
diferenciagdo de ganhos ndo ¢ uma surpresa, mas sim uma tendéncia verificada em toda a
série historica disponibilizada pelo IBGE. Esse tipo de desigualdade ¢ chamado de horizontal,
pois vemos essas diferengas entre pessoas de mesmo rendimento.

Outro aspecto importante para a analise da conjuntura brasileira ¢ o mercado informal
de trabalho. Dados da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios 2021 (PNAD-C, 2021)
apontam que 33,2 milhdes de pessoas estavam em situagdo de subemprego (desempregadas
ou subocupadas). O mercado de trabalho brasileiro ¢ marcado pelo escoamento constante de
trabalhadores para o setor informal e subempregos. Trabalhadores submetidos a tais
condi¢des laborais tradicionalmente recebem menos do que os trabalhadores de carteira
assinada. Vemos que um individuo branco que trabalha no mercado formal (R$ 3.282,00)
recebe 67% a mais que um trabalhador negro que atua no mercado informal (R$ 1050,00).

GRAFICO 2 — Rendimento mensal médio por raga
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Fonte: Desigualdades Sociais por Cor ou Raga no Brasil (IBGE, 2022)

Como discutido na sec¢do anterior, a composi¢ao das cestas de consumo das familias
depende do rendimento das familias. A proposta desse trabalho ¢ avaliar as diferencas entre
as cestas de consumo de brancos e negros e entender o seu comportamento com a flutuacao
da inflacdo. Pessoas mais pobres tendem a gastar parcelas maiores da renda com alimentos,
enquanto o consumo de alimentos representa partes menores do gasto dos ricos. Verificar se a
composi¢do da cesta de consumo de brancos e negros € comparativamente diferente ao ponto
de o impacto da flutuagdo de precos afete negros e brancos de formas diferentes.

No quadro abaixo podemos ver que as pessoas nos décimos mais baixos de renda sao
majoritariamente negras. Tipicamente a inflagdo com origem no aumento dos custos, como
alimentacdo e energia, compromete quase a totalidade do poder de compra das familias mais
pobres, as mesmas familias que tendem a estar inseridas na parte informal e mais precéria do
mercado de trabalho. O que todos esses dados nos levam a crer ¢ que as familias que possuem
menores rendimentos, estdo presentes nas sub ocupacdes e informalidade e sofrem mais com



o impacto inflacionario, dada a composi¢do social brasileira, sio em sua maioria familias
negras.

GRAFICO 3 — Distribuigdo da populagio por décimo de rendimento segundo raga
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Fonte: Desigualdades Sociais por Cor ou Raga no Brasil (IBGE, 2022)

Nao ¢ dificil perceber que a inflacdo em alimentos, por exemplo, acaba por impactar
diretamente familias mais pobres, que passam a gastar parcelas cada vez maiores de sua
renda em bens imprescindiveis. Sobra menos renda para consumir itens menos essenciais,
associados a lazer, por exemplo. De forma similar, o aumento de pregos de passagens aéreas
impacta de forma mais direta as familias de renda elevada, e em menor escala, quem ganha
menos € possui uma cesta de consumo mais restrita. A partir da analise do grafico de décimos
de renda apresentado acima, vemos que as familias mais pobres sdo em sua maioria negras,
enquanto as mais ricas, sdo majoritariamente brancas. E exatamente o impacto inflacionario
diferenciado com carater racial o foco da presente pesquisa. Especificamente, a pergunta que
se busca responder ¢: dada a composicdo social brasileira, familias negras e brancas sdo
afetadas da mesma forma pela inflagao?



CAPITULO 2 - PADRAO DE CONSUMO POR RACA

O principal objetivo do presente trabalho ¢ mobilizar instrumentos para quantificar a
diferenga do impacto inflacionario sobre brancos ¢ negros com foco no carater distributivo da
inflacdo. Ou seja, buscamos criar um indice de inflagdo por raca, onde ¢ possivel observar
como a inflagdo afeta de formas diferentes familias negras e brancas.

Para compor um indice de precos ao consumidor, é necessario, em primeiro lugar,
coletar as informacdes de precos e gastos das familias de determinada regido. A base aqui
mobilizada sdo os dados de despesas das familias disponibilizadas pela Pesquisa de
Orcamento Familiar (POF 2017-18). A segunda etapa para a constru¢do de um indice que
mede a variagdo do nivel de pregos ¢ classificar os bens e servicos em categorias agregadas a
partir das suas caracteristicas de uso. A seguir € necessario calcular a ponderacao dos gastos
das familias, de forma similar ao grafico quatro. A interpretacdo do grafico ¢ a seguinte: se
demonstra as porcentagens do consumo das familias que ¢ utilizado para cada grande grupo
de consumo: alimentos, bebidas, comunicacdo, etc. Podemos chamar a composi¢cdo dos
gastos de uma familia de sua cesta de consumo. A proxima etapa para constituir um indice de
inflagdo, ¢ calcular para cada item de gasto da cesta de consumo o seu prego relativo, de
forma que poderemos visualizar a variagdo do pre¢o ao longo do tempo. O ultimo passo ¢é
multiplicar a informagdo de precos relativos com a ponderagdo de gastos da sua respectiva
categoria da cesta de consumo.

GRAFICO 4 — Composigio da cesta de consumo - POF
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Fonte: Manual Pesquisa de Or¢amento Familiares (IBGE, 2019)

O recorte racial do indice de inflagdao, que € a principal proposta desta pesquisa, se
constrdi quando dividimos os dados de despesas das familias conforme a sua
autodenominagao racial. Ao responder a POF, os entrevistados devem se auto identificar com
alguma das seguintes opgOes: branca, preta, amarela, parda, indigena ou, a opgdo default,
ignorada. Assim, se torna possivel extrair a cesta de consumo de familias negras e familias
brancas. Convém explicitar que foi utilizado a definicdo de Negros do IBGE, que ¢ a unido da
populagdo autodenominada preta e parda. A extracdo da cesta de consumo por raga tornara



10

possivel a criagdo de um indice de inflagdo que ira indicar como a inflacao afeta de varias
formas as familias de diferentes ragas no Brasil.

De forma a tornar a analise do impacto inflacionario por raga comparativa aos indices
publicados, a proposta é tornar o indice construido comparavel ao Indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA). A fonte de dados do IPCA também sao as despesas da POF, mas
os gastos sdo classificados conforme a classificagio Sistema Nacional de indices de Pregos
ao Consumidor (SNIPC), que ¢ uma maneira padrao de organizacdo dos dados. (IBGE,
2020). A partir dos dados da POF reorganizados pelo SNIPC, se encontra ponderagdes de
consumo para brancos e para negros. A conversdao das cestas de consumo por raca extraidas
da POF em SNIPC, em conjunto com o filtro de rendimento e ponderagdo geografica permite
a comparagao dos resultados obtidos com o IPCA. No item 2.2.1 ¢ detalhada a metodologia
de criacdo do IPCA e as aproximacdes necessarias do indice de inflagdo por raga.

A partir desse resultado, ¢ possivel calcular um indice de inflacdo por raca que ¢
comparavel ao indice de inflagdo com a maior série histérica publicada. A proposta do
terceiro capitulo deste trabalho ¢ analisar a série histdrica de inflagao brasileira, usando como
base de comparagdo o ano de 2018 (ano de publicagdo dos dados da POF).

2.1 - Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF)

A Pesquisa de Orgcamentos Familiares ¢ desenvolvida pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE) e o seu objetivo principal ¢ mensurar a composicdo do
consumo, gastos e rendimentos das familias brasileiras. A pesquisa permite estudar a
composi¢do dos gastos das familias segundo as classes de rendimentos, a raga, as
disparidades regionais, as areas urbana e rural, a extensdo do endividamento familiar, a
difusdo e o volume das transferéncias entre as diferentes classes de renda e a dimensao do
mercado consumidor para grupos de produtos e servigos.

A tltima pesquisa divulgada ¢ a POF 2017-18 e esta ¢ a sexta pesquisa do tipo
realizada no pais. A coleta de dados foi realizada em éareas urbana e rural em todo o territorio
nacional, no periodo de junho de 2017 e junho de 2018. Os dados de despesas apresentados
na POF sdo divididos entre despesas monetarias e ndo monetarias. Os dispéndios monetarios
contemplam todos os pagamentos, a vista e a prazo, em dinheiro, cheque e em cartdes de
débito e crédito. As despesas ndo monetarias sdo aquelas que surgem a partir de doagdes,
trocas, produg¢dao propria. A valorizagdo das despesas ndao monetarias foi feita pelos
individuos pesquisados, considerando os precos locais.

As despesas de consumo serdo as principais variaveis mobilizadas no presente
trabalho, pois elas sdo a base para a composi¢do das cestas de consumo. De forma genérica,
as despesas de consumo sdo aquelas destinadas a compra de bens e servigos utilizados para
atender as necessidades e desejos pessoais. Na POF, as despesas de consumo estdo divididas
nos seguintes grandes grupos: alimentagdo, habitacdo, vestuario, transporte, higiene e
cuidados pessoais, assisténcia a saude, educacao, recreacdo e cultura, fumo, servigos pessoais
e outras despesas diversas nao classificadas anteriormente.

A partir dessas informacgdes, sdo calculados os pesos que cada item de consumo tem
na cesta basica de cada regido do pais. Esses pesos sdo utilizados para calcular os indices de
precos ao consumidor, que medem a varia¢ao dos pregcos de uma cesta de produtos e servigos
ao longo do tempo. A POF ¢, portanto, uma fonte fundamental de informagao para o célculo
dos indices de precos no Brasil, permitindo que sejam produzidas estatisticas precisas e
confidveis sobre a inflagdo e a variagdo dos precos ao longo do tempo.
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2.2 - indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA)

O principal indice de inflagdo brasileiro ¢ o Indice Nacional de Pregos ao Consumidor
Amplo (IPCA), que tem por objetivo medir a variacdo dos pregos de produtos e servigos
comercializados no varejo, referente ao consumo das familias. Este indicador econdmico
permite o acompanhamento e registro da mudanca do poder de compra das familias a partir
da flutuacao da inflagdo, portanto o IPCA ¢ uma das estatisticas macroecondmicas mais
utilizadas devido ao seu impacto na vida dos individuos e na economia. Este indice ¢
calculado pelo IBGE mensalmente e ¢ considerado o indice oficial de inflagdo do pais.

O célculo do IPCA ¢ feito a partir da comparagdo dos precos de uma cesta de
produtos e servicos em um determinado periodo com os precos dessa mesma cesta em um
periodo anterior. A cesta de consumo ¢ composta por itens como alimentagdo, habitacao,
transporte, saide, educagdo, entre outros. Os pesos de cada item na cesta sdo obtidos a partir
da Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF). Como define o Manual do IPCA (2020): “Um
pilar fundamental na construgdo de tais indicadores [indices de precos ao consumidor]| sdo
as estruturas de ponderagdo associadas aos elementos de uma cesta de consumo padrdo
utilizada como base para a medida da evolugdo de precos de uma dada
populagdo-objetivo.”.

Ou seja, a partir dos dados de consumo extraidos da POF, ¢ definida a ponderagdo de
gastos base para a constru¢do do IPCA. A POF mais recente, realizada em 2017 e 2018, é a
base para a estrutura ponderagdo das cestas de consumo para todos os dados publicados pelo
IBGE a partir de 2020. Assim, quando utilizamos a POF 2017-2018 como base de construcao
do indice de inflagdo, ¢ apenas possivel comparar os seus resultados com a série historica a
partir de entdo. Quando hé o langamento de uma nova POF, a cesta de consumo das familias ¢
atualizada, adicionando novos produtos e excluindo aqueles que nao sao mais relevantes,
atualizando a ponderagdo dos produtos na composi¢ao da cesta de consumo das familias.

A partir das cestas de consumo extraidas da POF, € necessario converté-las para os
termos do Sistema Nacional de Indices de Precos ao Consumidor (SNIPC). O SNIPC possui
uma estrutura que se baseia em quatro niveis de desagregacgao, definidas, de cima para baixo,
como: grupo, subgrupo, item e subitem. A conversdo dos gastos da POF em SNIPC se da no
nivel do subitem, ou seja, o maior nivel de desagregagao das despesas ¢ onde conseguimos a
ponderacdo da composi¢do dos gastos. A tradu¢do dos dados da POF em SNIPC ¢ o que
torna possivel a comparagao dos dados que estamos trabalhando com o IPCA.

Outro ponto importante a se destacar sobre a metodologia, ¢ que a ponderacdo dos
gastos segue uma linha plutocratica. Segundo o manual metodolégico do IPCA, pesos
plutocraticos significa que “o peso de um dado elemento ¢ dado pela razdo entre a soma das
despesas com um dado produto e a soma das despesas com os demais produtos elegiveis
para compor uma dada cesta. Esta caracteristica implica que as familias que gastam mais
terdo mais relevancia na determina¢do dos elementos e pesos da cesta, dai a origem do
termo plutocratico.” (IBGE 2020, p. 24). A ponderagdo plutocratica considera o gasto real
das familias, o que implica que as familias que gastam mais terdo mais representatividade na
construcao da ponderagdo final. Conforme o manual disponibilizado pelo FMI (CONSUMER
PRICE INDEX MANUAL, 2008), esta forma de calculo de ponderagdao ¢ a mais indicada
para medir a inflacdo pois considera os gastos totais como varidvel e no limite, esse € o
objetivo final de mensuragao - a variagdo dos gastos totais.

No entanto, a investigacdo do presente trabalho procura entender o carater racial da
inflacdo, que muitas vezes estd associada a analise do impacto em classes de menor
rendimento, essa abordagem pode ndo ser a mais indicada. Uma alternativa seria utilizar os
pesos democraticos, que sdo calculados a partir da soma dos gastos em determinado item em
uma familia, dividido pelo numero total de familias. Assim, a participagdo de cada familia é
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considerada igualmente na produgdo dos pesos da cesta de consumo. Embora as ponderagdes
democraticas possam ser consideradas adequadas para um indice utilizado para refletir a
experiéncia de inflagdo no consumidor da familia "tipica" ou "média", raramente sao
utilizadas na pratica. Se todas as familias tiverem padrdes de despesa semelhantes, as
abordagens democratica e plutocratica conduzem a resultados semelhantes. No entanto, na
maioria das vezes, o padrao de despesa depende do nivel total de despesa de uma familia.
Pode haver diferengas significativas entre as duas abordagens, especialmente se a distribuigao
da despesa das familias for desigual. O carater racial da presente pesquisa busca exatamente
evidenciar, se houver, as diferencas das cestas de consumo das familias de ragas diferentes no
Brasil, entdo a abordagem do peso democratico pode ser uma melhor aproximacao tedrica
para encontrar esse resultado. (IMF, 2008)

Como buscamos reproduzir o [IPCA com maxima fidelidade, os pesos considerados
na presente pesquisa sao de carater plutocratico. Mesmo que o indice obtido ird considerar
com maior peso as familias de maior renda na constru¢do da ponderagdo dos gastos, ha a
vantagem que os resultados obtidos no indice de inflacdo por raga serdo compardveis ao
indice com maior série historica publicada.

O passo a passo metodologico da constru¢do do Indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo ¢ descrito a seguir. Na sequéncia, sdo apresentados quais as limitagdes
metodologicas encontradas ao tentar construir um IPCA por raca.

2.2.1 - Metodologia do IPCA

De forma simplificada, a constru¢cdo do IPCA passa pelos seguintes pontos: defini¢do
das areas geograficas de interesse; selegdao das familias que compdem a populagdo-objetivo; a
coleta de informagdes sobre as despesas dessas familias por meio da POF e respetiva
traducao para o SNIPC; a defini¢do das cestas de consumo para cada area, a derivagao dos
pesos de cada item na cesta; a derivacdo dos pesos regionais e nacionais; € a implantagdo das
novas estruturas de ponderacdao. A partir da ponderagdo dos gastos das familias, o seguinte
passo metodologico € coleta de precos de cada item da cesta em cada regido de interesse. Em
seguida, ha o tratamento dos dados faltantes ou inconsistentes, de forma a harmonizar as
cestas de consumo locais para a constru¢ao dos indices elementares de pregos para cada item
da cesta. Por ultimo ocorre a agregacao dos indices elementares regionais para obter o indice
de pregos nacional. A seguir, cada um dos passos citados acima ¢ destrinchado em mais
detalhes.

A amostragem do IPCA abrange familias com rendimentos entre um e quarenta
salarios minimos (SM) que residem nas areas urbanas dos estados brasileiros investigados.
Este filtro compreende 90% da populagdo dentro da area de interesse da pesquisa. O filtro de
rendimentos utiliza a varidvel Renda Mensal Disponivel (RMD) para definir o intervalo de
interesse, apresentado na equagdo abaixo. De forma genérica, se calcula a RMD para cada
individuo ao se subtrair as dedugdes, impostos, contribuigdes sociais e algumas despesas
relativas a transferéncia de capital dos rendimentos totais. O significado empirico da renda
monetaria disponivel ¢ o montante monetdrio maximo que uma familia pode gastar sem
diminuir o seu patrimonio inicial. O RMD familiar ¢ a soma dos resultados dos individuos.
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EMD = Ya + XB — Xv

a = ( renda referente ao trabalho principal — deducbes) * Fator anualizado
B = (rendade outros rendimentos — dedugdes)
v = saldo de aguisicées financeiras no ultimo periode * Fator anualizado

A faixa de rendimento de interesse para a andlise do IPCA exclui familias com
rendimentos menores do que um saldrio-minimo porque essas familias tradicionalmente se
encontram no mercado informal de trabalho, o que os leva a ter habitos de consumo instaveis
(IBGE, 2019). O corte superior do filtro de rendimento sdo as familias que ganham acima de
quarenta saldrios-minimos. Esse teto foi definido de forma a amostragem do IPCA
compreender aproximadamente 90% das familias brasileiras dentro das areas de interesse.
Os valores base para a defini¢do das classes de rendimento ¢ o salario-minimo de 2018
(R$954,00). Ou seja, o intervalo de investigagcdo do IPCA analisa familias que ganham entre
R$954,00 e R$38.160,00. A partir da aplica¢do destes critérios, encontramos a distribuigdo da
populacao conforme ilustrado no seguinte grafico. A area de abrangéncia do IPCA ¢ a se¢ao
azul média do gréfico.

GRAFICO 5 — Distribui¢io das familias segundo classes de rendimento monetério disponivel familiar
nas areas de abrangéncia do IPCA
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Fonte: Sistema Nacional de indices de pregos ao Consumidor (IBGE, 2020)

Uma vez definida a amostragem da pesquisa, podemos seguir com a extracdo dos
dados de despesas das familias. Para se obter o IPCA a partir das cestas de consumo extraidas
da POF, ¢ necessario realizar os seguintes tratamentos nos dados. Primeiramente, ¢ preciso
definir a cesta de consumo para cada regido investigada, levando em consideragdo as
diferencas nos habitos de consumo das familias em cada regido. A area de interesse do IPCA
compreende a regido urbana dos seguintes estados brasileiros: Acre, Pard, Maranhao, Ceara,
Pernambuco, Sergipe, Bahia, Minas Gerais, Espirito Santo, Rio de Janeiro, Sao Paulo,
Parana, Rio Grande do Sul, Goias, Mato Grosso do Sul e o Distrito Federal.

A agregacao das cestas medidas regionalmente ¢ um ponto importante. Cada regiao
possui uma cesta de consumo especifica, com uma estrutura de pesos especifica derivada do
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SNIPC. As estruturas de ponderacdo dos indices de pregos para as diferentes regides do
Brasil variam de acordo com os habitos de consumo das familias em cada regido. Os indices
regionais sdo a soma das cestas de consumo individuais. Por sua vez, o IPCA nacional ¢ a
ponderacdo das cestas de consumo regionais a partir da massa de rendimento familiar
monetario disponivel em cada localidade. A estrutura de ponderagdo regional estd
apresentada abaixo.

TABELA 3 — Ponderagdo regional de gastos para obtengdo do indice de precos nacionais

Areas
pesquisadas IPCA
Brasil 100
Rio Branco 0,51
Belém 3,94
Sao Luis 1,62
Fortaleza 3,23
Recife 392
Aracaju 1,03
Salvador 5,99
Belo
Horizonte 9,69
Vitoria 1,86
Rio de Janeiro 9,43
Sao Paulo 32,28
Curitiba 8,09
Porto Alegre 8.61
Campo
Grande 1,57
Goiania 4,17
Brasilia 4,06

Fonte: Sistema Nacional de indices de pregos ao Consumidor (IBGE, 2020)

Uma vez definida a populacdo objetivo do indice, o seguinte passo metodoldgico é
identificar e tratar os dados de despesas relevantes. Como citado anteriormente, a base dos
dados de despesas sdo os itens da POF. Serdo utilizados apenas os dados de despesas
monetarias de consumo doméstico das familias, em termos de RMD. Os dados da POF
precisam ser traduzidos em seu correspondente subitem do SNIPC. Esse ndo ¢ um processo
simples, pois nao ¢ uma relacdo exata de uma despesa POF para um subitem SNIPC. Na
realidade, € necessario criar um tradutor de despesas com diversos dados POF DE, que serao
traduzidos para um tnico subitem PARA SNIPC.

Essa relagdo de varias despesas POF para um subitem SNIPC ocorre porque a POF
apresenta varios codigos distintos para um mesmo produto. Por exemplo, na POF, irdo
aparecer gastos em banana-prata, banana-nanica e banana da terra, enquanto no SNIPC, ha
apenas o subitem Banana. Outro exemplo comum na POF ¢ que existam cddigos diferentes
para o mesmo produto com nomenclaturas diferentes, como macaxeira, aipim e mandioca.
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Enquanto no tradutor SNIPC ha apenas uma correspondéncia. H4 casos também de despesas
mal caracterizadas, que ndo se enquadram em nenhum subitem SNIPC. Quando isso ocorre, ¢
necessario uma redistribuicio do seu valor dentre todos os subitens ou subgrupo
ponderadamente.

Apo6s a traducao das despesas POF para o SNIPC, conseguimos trazer os dados das
familias da populag¢do objetivo. Os dados de consumo sdo extraidos a partir da cesta de
consumo da POF traduzida em seus valores correntes de janeiro de 2018. A partir desses
dados, finalmente conseguimos construir a ponderagdo de gastos das familias. Ou seja,
encontramos o percentual em relacao a despesa total que cada subitem corresponde.

Para uma despesa ser considerada relevante para a composicao dos pesos finais, ele
precisa representar pelo menos 0,07 do consumo total. De forma simplificada, os itens com
pouca participa¢do no total do consumo sdo agregados em itens parecidos de um mesmo
grupo. Por exemplo, caso a participacdo no consumo em pao doce seja inferior a 0,07, ele
sera incorporado pelos demais itens do item de panificagdo de uma mesma localidade.

Apos todos os tratamentos dos dados descritos, encontramos os itens e os valores que
irdo compor a estrutura de ponderacdo que ¢ base para o IPCA. A partir desse ponto
conseguimos encontrar a composi¢ao das cestas de consumo locais e multiplicar a sua
ponderacgdo pelos dados coletados de variagdo de preco para cada item. Apos encontrarmos as
dezesseis cestas de consumo locais de interesse, multiplicamos os resultados pela ponderagao
regional apresentada anteriormente, de forma a encontrar o indice nacional.

2.3 - Cesta de consumo por raca

A anédlise racial sobre o consumo das familias se inicia quando extraimos as cestas de
consumo das familias dos dados disponibilizados pela POF. Enquanto entrevistados, as
pessoas podem se auto identificar como: branca, preta, amarela, parda, indigena ou, a op¢ao
default, ignorada. Portanto, quando analisamos a base de dados disponivel com os resultados
da pesquisa, ¢ possivel identificar os gastos das familias autodenominadas brancas e
autodenominadas negras (classificagao IBGE: pretas ou pardas).

A partir das cestas de consumo branca e negra, se torna possivel definir uma
ponderacdo de gastos negra e uma branca. Esta ¢ a principal base para a constru¢do do indice
de inflagdo por raga. Quando definimos a ponderacdo de gastos das familias por raca, ¢
possivel identificar e quantificar o impacto diferenciado da flutuacao de pregos. Por exemplo,
aumento de pregos de alimentos e gas de cozinha impactam mais qual perfil familiar?
Sabemos que as familias com menos renda t€ém seu poder de compra comprometido quando
insumos basicos sofrem aumentos de precos. A partir do indice de inflagcdo apresentado no
terceiro capitulo, ¢ possivel identificar se as familias que mais sofrem com este tipo de
inflacdo sdo negras ou brancas.

Um exemplo da diferenca da composicdo dos gastos das familias ¢ apontado pelo
gasto médio mensal das familias extraido da POF. A média de gastos de todas as familias
pesquisadas (sem considerar os filtros para a constru¢do do IPCA) é R$4.649,02, enquanto
para familias brancas, este nimero alcanga R$6.060,05. No outro lado do espectro, vemos
que a média de gastos das familias negras correspondem a apenas R$3.454,22 mensais. As
causas dessas desigualdades sdo diversas e ndo cabe a este trabalho buscar uma origem para
tal.

A seguir serd apresentado a demonstracdo da construcdo do indice de inflagdo por
ragca. Seguiremos a metodologia do IPCA apresentada anteriormente. Foram encontrados
alguns impasses metodologicos que serdo discutidos em mais detalhes.
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2.3.1 — Desafios Metodologicos

De forma concisa, a metodologia para a criagdo de um indice de inflagdo comparavel
ao IPCA ¢ a seguinte. Para a elaboragao do indice de inflagdo por raga, foi seguido esse passo
a passo, mas foram encontrados alguns entraves metodologicos, que serdo discutidos a seguir.

1.

PNk

Defini¢do das areas geograficas de interesse;

Selecdo das familias que compdem a populacdo-objetivo (filtro de
rendimentos);

Coleta de informacdes sobre as despesas dessas familias por meio da POF ¢
respetiva traducdo para o SNIPC;

Defini¢ao das cestas de consumo para cada regido de interesse;

Derivagao dos pesos de cada subitem na cesta;

Derivagao dos pesos regionais € nacionais;

Coleta de precos de cada item da cesta em cada regido de interesse;
Tratamento dos dados faltantes ou inconsistentes, de forma a harmonizar as
cestas de consumo locais para a constru¢ao dos indices elementares de pregos
para cada item da cesta.

o Ao contrario dos itens anteriores, este ¢ exclusivo da composi¢dao do
indice de inflacdo por raga, pois pode ocorrer que uma cesta de
consumo de uma familia negra ou branca tenha itens que ndo estdo
presentes na cesta original do [PCA (por ndo passar no critério de
importancia). Como ndo hd pesquisa de preco para estes itens ele
precisa ser redistribuido para itens proximos

Agregacgdo dos indices elementares regionais para obter o indice de pregos da
cesta nacional;

A defini¢do da populacdo-objetivos para o indice de inflagdo por raga, assim como o
IPCA, passa pelo filtro de rendimentos e o filtro regional. Os dados considerados foram da
populagdo urbana dos estados apresentados no item anterior. Apenas os dados das familias
que se encontram no intervalo de um a quarenta saldrios minimos foram considerados, ou
seja, a area em verde do grafico abaixo. Os saldrios minimos para a construgao das faixas de
interesse sao construidos em termos de rendimento monetario disponivel.

GRAFICO 6 — Distribuicio das familias segundo classes de rendimento monetério disponivel familiar

— reprodugdo do filtro IPCA
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Distribuicdo percentual de familias, segundo as classes de RMD
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Fonte: Elaboragdo Propria

O grafico 6 demonstra a distribuicdo das familias segundo as classes de rendimento
monetario disponiveis encontrados a partir da replicacio da metodologia do IPCA.
Observa-se que essa distribui¢do ndo ¢ exatamente igual a apresentada no grafico 5, que é a
distribui¢do oficial do IBGE. Ou seja, a partir da reprodugdo da metodologia do IPCA, nao
encontramos exatamente a mesma populagdo objetivos do IPCA publicado pelo IBGE. Entdo,
o grupo de individuos analisados pelo IPCA do IBGE e o IPCA por raga, apresentado no
terceiro capitulo, ndo sdo exatamente os mesmos. Este ¢ um dos principais motivos para as
divergéncias de resultados apresentadas no proximo capitulo.

Uma vez definida a populagdo a ser considerada para a constru¢do do indice de
inflagdo por raca, o proximo passo da metodologia ¢ o (3), que compreende a coleta dos
dados de despesas. Os dados de despesas da POF sdo traduzidos para o SNIPC via um
método complexo de DE/PARA de dados de despesas para os subitens do sistema nacional
padrdo. A construg¢do do tradutor de despesas oficial do IPCA passa pela harmonizacdo das
despesas, de forma a respeitar a regra que despesas com participagdo no consumo total abaixo
de 0,07 sdo realocadas para os subitens relacionados. Por ultimo, apos a tradug¢ao dos dados, ¢
‘possivel encontrar a ponderagao das cestas de consumos de negros e brancos.
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CAPITULO 3 - DISCUSSAO DE RESULTADOS

O terceiro capitulo ird apresentar os resultados obtidos a partir do arcabougo
metodoldgico apresentado no capitulo anterior. Os resultados dos indices de inflacdo por raga
sdo aplicados na série historica do IPCA, de forma a quantificar os diferentes impactos
inflacionarios entre brancos e negros ao longo do tempo. Estudar como o impacto da inflagdo
foi diferente entre familias brancas e negras a partir da série histérica do IPCA significa
analisar os diferentes picos inflacionarios desde 2020. Como explicado anteriormente,
quando ha a atualizacdo da ponderacdo de gastos, hd uma quebra metodologica por conta da
inclusdo e exclusdo de subitens dos rendimentos relevantes. Entdo, sera possivel analisar qual
perfil de familias foi afetado por uma inflagao puxada por restri¢des de oferta, durante o pico
inflacionario da pandemia.

Primeiramente serd exposta a ponderacdo de gastos encontrada. De forma a
demonstrar a qualidade do resultado encontrado, este serd comparado a ponderagdo de gastos
oficial do IPCA publicada pelo IBGE. Desde ja, ¢ importante pontuar que os resultados
encontrados sdo proximos ao IPCA, mas ndo sdo exatamente iguais. Isso ocorre por conta dos
entraves metodologicos destacados na se¢do 2.3.1. Mas de qualquer forma, o indice de
inflagdo por raga mesmo que nao seja 100% comparavel ao IPCA publicado pelo IBGE, a
analise racial ainda ¢ possivel. Foram construidos trés indices: um indice que demonstra a
inflagdo sentida pela populagdo total (IPCA por raga - populagdo total), um indice de impacto
inflaciondrio sobre brancos (IPCA por raca - brancos) e um ultimo indice de inflacao
construido a partir das despesas das familias negras (IPCA por raga - negros).

3.1 — Cesta de Consumo por raga

O primeiro gréafico apresentado abaixo foi construido a partir da ponderacdo de gastos
oficial do IPCA, publicada junto com o manual de metodologia (IBGE, 2019). Essa ¢ a cesta
de consumo base para a formagao do IPCA. Todas as publicagdes do IPCA a partir de janeiro
de 2020 utilizam essa ponderagdo como base da estrutura. Vamos usar esta estrutura de
ponderacao como base de comparac¢ao com os resultados encontrados.

GRAFICO 7 — Composigio da cesta de consumo — oficial IPCA

Composicio Cesta de Consumo IPCA

B Alimentacéo e bebidas

B Artigos de residéncia
Conmmicagio

M Despesas pessoails

B Educacio
Habitacdo

M Sande e cundados pessoans

M Transportes

B Vestuano

Fonte: Elaboragao Propria
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A seguir s3o apresentados os resultados das ponderagdes de gastos obtidas a partir dos
procedimentos metodoldgicos detalhados no segundo capitulo. Primeiro, analisaremos a
ponderagdo de gastos obtida para toda a populagdo-objetivo, ou seja, a cesta de consumo base
para o IPCA para a populagao total (sem nenhum filtro racial). Os resultados encontrados sao
bastante proximos daqueles usados como base oficial do IPCA. A maior diferenca ¢
observada na classe de consumo de Educagao, onde a participagao em relagdo ao consumo
total na metodologia oficial € 6,15% e na reproducao encontramos apenas 1,46%. A segunda
maior divergéncia ¢ na classe de Alimentacao e bebidas, onde na ponderagado oficial este tipo
de consumo representa 19,35% do total, enquanto na metodologia simplificada, encontramos
21,59%. As demais categorias também apresentaram pequenas divergéncias, que ndo chegam
a dois pontos percentuais.

GRAFICO 8 — Composigio da cesta de consumo — Método proprio — Populagdo total
Composicao Cesta de Consumo -
Populacao Total
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Fonte: Elaboracao Propria

Mas, mesmo que ambas as ponderagdes apresentarem poucas pequenas divergéncias
entre si, ndo podemos dizer que os resultados encontrados sao totalmente compativeis com os
dados oficiais do IPCA. Como foi destacado na secao 2.3.1, houve entraves metodoldgicos
que impediram a reprodugdo cem por cento fiel ao indice oficial, principalmente relacionados
aos filtros da populagdo objetivo. No entanto, podemos comparar todos os resultados criados
a partir da mesma metodologia. Ou seja, podemos comparar a ponderagdo de gastos de toda
populagdo com as ponderagdes por raca mostradas abaixo, pois a sua metodologia ¢é
exatamente a mesma.

A partir da base metodologica apresentada se torna possivel investigar a diferenga das
cestas de consumo de negros e brancos ¢ em relagdo a média nacional (IPCA por raca -
populagdo total). A seguir sdo apresentados os resultados das cestas de consumo por raga. A
tabela abaixo mostra as diferencas no consumo de negros e brancos ¢ uma comparagdo com o
indice geral. Vemos que as principais discrepancias se encontram nas categorias
“Alimentacdo e Bebidas” e “Despesas pessoais”.

A interpretacdo das medidas Delta (Negros e Brancos) ¢ a seguinte: no grupo
Alimentacdo e Bebidas, por exemplo, os negros gastam 2,8 pontos percentuais a mais da sua
renda total nessa categoria de consumo em relacao a familias brancas. Enquanto, gastam 2,8
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pontos percentuais (p.p) a menos em relagdo ao consumo total na categoria “Despesas
pessoais”. A coluna Delta (Negros e Geral) ¢ interpretada de forma bastante similar. Por
exemplo, em relagdo a toda populagdo investigada pelo indice, as familias negras gastam 0,9
p.p. a menos em Transportes em relagdo ao consumo total.

TABELA 4 — Comparagao cesta de consumo entre populagdo negra, populacéo branco e geral

Delta (Negros e | Delta (Negros
Categorias de gasto Geral Negros | Brancos Brancos) e Geral)
Alimentacdo e bebidas | 21,6% 23.3% 20,5% 2.8p.p 1,7 p.p.
Artigos de residéncia 4.7% 5.0% 4.4% 0.6 p.p. 0.3 p.p.
Comunicag¢ao 4,1% 3,9% 4,1% -0,2 p.p. -0,1 p.p.
Despesas pessoais 11,1% 9,4% 12,3% -2,8 p.p -1,7 p.p.
Educacio 1,5% 1,4% 1,5% -0,2 p.p. -0,1 p.p.
Habitacao 14.,8% 14.8% 14,7% 0,1 p.p. 0,1 p.p.
Saude ¢ cuidados
pessoais 14,9% 15,0% 14,9% 0,1 p.p. 0,0 p.p
Transportes 21,9% 21,0% 22.5% -1.5 p.p. -0.9 p.p
Vestuario 5.5% 6.1% 5.1% 1.1 p.p. 0,7 p.p.
Total Geral 100,0% | 100,0% 100,0% 0,0 p.p. 0,0 p.p.

Fonte: Elaboragdo Propria

GRAFICO 9 — Composicio da cesta de consumo — Método proprio — Populagdo Branca

Composicao Cesta de Consumo - Brancos

Fonte: Elaboragao Propria
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GRAFICO 10 — Composigio da cesta de consumo — Método proprio — Populagdo Negra
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Fonte: Elaboragdo Propria

Na seguinte se¢do vamos destrinchar uma anélise mais profunda das categorias de
gasto com maiores diferencas na composicado da cesta de consumo negra e branca. A
categoria “Despesas Pessoais” representa 12,03% do consumo total de familias brancas,
enquanto para familias negras essa categoria representa apenas 9,04%. Este grupo de
consumo ¢ composto por despesas como Manicure, Despachante, Clube, Instrumentos
Musicais, Tratamentos Veterinarios, Hospedagem entre outros. Esses sdo gastos
protagonizados pelas classes mais altas. E como destacado anteriormente, as familias brancas
sd0 maioria nas classes de maior rendimento.

A segunda categoria de gasto que apresentou grande diferenga na composiciao das
cestas de consumo ¢ “Alimentagao e bebidas”. Vemos que as familias negras consomem
cerca de 3 pontos percentuais a mais da sua renda total em alimentacdo do que as familias
brancas. Novamente, o critério de classe se torna evidente. Familias que estdo concentradas
nas classes com menores rendimentos tendem a gastar parcelas maiores de sua renda em
insumos basicos a sobrevivéncia, como alimentos, ao invés de servicos como os incluidos
dentro de “Despesas Pessoais”.

3.1.1 — Analise em grupos de consumo especificos

Nesta presente secdo vamos nos debrugar sobre o impacto inflaciondrio das categorias
de gastos que ja foram evidenciadas na secdo 3.1 como aquelas com maior diferenca quando
pensamos no consumo total.

Como apresentado na discussdo dos resultados sobre a composicao das cestas de
consumo, vimos que as familias negras gastam 2,8 pontos percentuais a mais da sua renda
total em Alimentacdo e Bebidas do que as familias brancas. O grafico abaixo mostra a
diferenga do peso que a categoria Alimentagdo ¢ Bebidas apresenta em cada estado
investigado pelo IPCA para negros e brancos. E possivel perceber que a propor¢io de gastos
em Alimentagdo e Bebidas ¢ maior para negros em quase todas as regides investigadas, com
excecao do Acre. Este grafico traduz os habitos de consumo das familias de cada localidade.



22

E possivel afirmar que na maior parte do territorio brasileiro, os negros gastam uma parcela
maior de sua renda em Alimentacdo e Bebidas do que os brancos. Portanto, estio mais
vulneraveis a flutuagdes de inflagdo neste grupo de consumo.

GRAFICO 11 — Diferenca das ponderagdes de gastos no grupo Alimentos e Bebidas para negros e
brancos, por UF

Diferencas entre pesos de ALIMENTAGCAO E BEBIDAS na composigdoda cesta de
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Fonte: POF e SIDRA.
Fonte: Elaboragao Propria

Ao tratar de Despesas Pessoais, familias brancas gastam proporcionalmente 2,8
pontos percentuais a mais de sua renda total do que familias negras. Esse resultado de maior
representatividade de consumo de familias brancas em Despesas Pessoais ¢ verificado em
todos os estados analisados, como demonstra o grafico abaixo. Gastos com recreacao,
atividades culturais, viagens, servigos para animais domésticos sdo todos incluidos nesta
categoria. Fica claro que essa categoria de rendimentos ¢ protagonizada com gastos de
familias com maior renda e cesta de consumo mais diversificada, tradicionalmente familias
de classes mais altas.

GRAFICO 12— Diferenca das ponderagdes de gastos no grupo Despesas Pessoais para negros e
brancos, por UF
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Diferencas entre pesos de DESPESAS PESSOAIS na composi¢adoda cesta de consumo -
método proprio
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Fonte: POF e SIDRA.

Fonte: Elaboragao Propria

A partir da andlise dos pesos regionais, podemos concluir que: familias negras sao
mais vulneraveis a inflagdo de Alimentos e Bebidas. Isto ocorre porque na maior parte dos
estados brasileiros, as familias gastam proporcionalmente mais neste grupo de consumo do
que as familias brancas. Da mesma forma, podemos concluir que as familias brancas sofrem
mais com as flutuagdes de pregos do grupo de consumo Despesas Pessoatis.

3.2 — Indice de Inflacio por raca

A partir das ponderagdes de gastos apresentadas na secdo 3.1, € possivel cruzar os
dados com a série historica de precos de cada subitem de consumo. O resultado ¢ a formacao
de trés indices de inflagdo: a reproducao do IPCA por raga - populagado total, que considera
toda a populagdo objetivo; a reproducdo do IPCA por raga - negros, que considera apenas os
gastos das familias negras; e por ultimo a reprodug¢do do IPCA por raca - brancos que
considera apenas os dados de consumo de familias brancas.

O grafico abaixo compara o resultado do IPCA por raga - populagdo total, ou seja, o
indice de inflagdo construido a partir da metodologia apresentada no capitulo dois que
considera todas as ragas, vs. O IPCA publicado pelo IBGE. Como destacado durante a
discussdo metodoldgica, como os indices produzidos tém como base a POF 2017-18, ¢
possivel apenas comparar dados publicados a partir de janeiro de 2020. Isso ocorre porque a
atualizagdo da ponderacdo de gastos, atualizada a cada POF publicada, leva a uma quebra
metodologica, que nao permite a comparagao das despesas de um para um. Ambas as séries
seguem as mesmas tendéncias e flutuagdes. Ou seja, mesmo que a metodologia adotada para
a formulagdo do IPCA por raca seja uma simplificacdo da metodologia oficial do IBGE, os
resultados encontrados sdo bastante proximos. A metodologia do segundo capitulo foi
bem-sucedida em reproduzir as linhas mestras do IPCA. Mas a critério de comparagdo, nao
iremos comparar os resultados por raca com a metodologia oficial do IPCA do IBGE,
exatamente por conta dessas pequenas divergéncias encontradas.
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GRAFICO 13 — Comparagio IPCA IBGE e IPCA por raga - populagio total

IPCA IBGE vs IPCA por raca
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Fonte: Elaboracao prépria com base na POF e variacoes de preco do IPCA.

Fonte: Elaboracao Propria

Abaixo, ¢ apresentada a comparagdo dos resultados das ponderacdes das
cestas de consumo (Total, Branca e Negra) aplicada a série histérica publicada de
acompanhamento de precos. Ou seja, os proximos graficos demonstram o indice de inflagdo
por ragca comparado ao indice construido considerando toda a populacao objetivo.

Ao analisar a série historica apresentada, ndo ¢ dificil concluir que o impacto da
inflagdo sobre familias negras e brancas no agregado ¢ muito parecido. Ambos os grupos, por
exemplo, sentiram a alta inflaciondria que marcou 2020 com a implosdao da Pandemia de
COVID-19. Da mesma maneira, ¢ possivel observar que todos sentiram o alivio da inflacao
com a isencdo fiscal de ICMS e reducdo de impostos de combustiveis e eletricidade, no
segundo semestre de 2020. Em geral, sdo observadas poucas diferengas nos trés indices
construidos.

GRAFICO 14 — Reprodugio IPCA aplicado a série historica
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Fonte: Elaboracgéo propria com base na POF e variagdes de prego do IPCA.
Fonte: Elaboragdo Propria
O proximo grafico busca evidenciar a inflagdo acumulada entre janeiro de 2020 e
outubro de 2023. Observa-se também que no resultado agregado, a inflagdo acumulada no

periodo € bastante parecida quando comparamos a populagdo negra e a populagdo branca em
relagdo ao indice geral.

GRAFICO 15 — Reprodugio IPCA aplicado a série historica acumulada
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IPCA por raca (acumulado)
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Fonte: Elaboragdo Propria

De forma a evidenciar a diferenga do impacto inflaciondrio entre brancos e negros, o
grafico abaixo faz um recorte da inflagdo mensal de 2021. Este foi o periodo que no grafico
15 vemos as maiores divergéncias na série de inflagdo. Quando diminuimos o periodo de
analise, o impacto diferenciado se torna mais evidente.

GRAFICO 16 — IPCA por raga, variagio mensal da inflagdo em 2021
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Fonte: Elaboracao propria com base na POF e variagoes de preco do IPCA.

Fonte: Elaboragao Propria

Ao analisar o relatéorio do IPEA sobre a inflagdo por faixa de renda no ano de
2021(IPEA, 2022) — tabela 5- observa-se que no ano de 2021, as familias com menor renda
enfrentaram uma pressdo inflaciondria significativa no setor habitacional. Isso se deu
principalmente devido aos aumentos de 21,2% nas tarifas de energia elétrica e de 37% no
preco do gas de botijdo. Ja para familias com renda mais alta, o impacto foi mais sentido no
segmento de transporte, notavelmente devido aos aumentos de 47,5% no prego da gasolina e
de 62,2% no etanol, além de aumento das passagens aéreas (10,3%), do transporte por
aplicativo (11,8%) e do aluguel de veiculos (9,3%),. Apesar da melhoria no desempenho dos
precos dos alimentos para consumo em casa em 2021, esse setor ainda teve um impacto
significativo na inflacdo, especialmente para as familias de menor renda.

TABELA 5 — Analise da inflagdo agregada de 2021 por grupos de consumo

IPCA Renda muito baixa Renda média-baixa Renda média-alta

Inflacdo Total 10,06 10,08 10,10 10,40 10,26 9,66 9,54
Alimentos e bebidas 7,93 2,10 1,89 1,77 1,50 1,25 1,05
Habitagdo 13,05 3,64 3,20 2,70 2,01 1,61 1,11
Artigos de residéncia 12,08 0,67 0,53 0,49 0,38 0,31 0,27
Vestudrio 10,30 0,39 0,41 0,40 0,37 0,34 0,33
Transportes 21,04 2,30 3,08 4,04 4,95 5,06 5,35
Salde e cuidados pessoais 3,69 0,52 0,49 0,46 0,45 0,42 0,42
Despesas pessoais 474 0,34 0,37 0,41 0,45 0,48 0,63
Educagdo 2,83 0,09 0,09 0,10 0,12 0,16 0,36
Comunicagdo 1,39 0,05 0,05 0,03 0,03 0,03 0,03

Fonte: DMAC/IPEA, 2022

Se torna evidente que as pressdes inflacionarias sobre a populacdo sdo de origens
diversas e afetam os extratos de renda de forma diferente. No acumulado do ano de 2021, os
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brancos foram mais impactados pela inflacdo do que negros, conforme demonstra o grafico
17. A partir dos dados apresentados, podemos entender que esse impacto foi puxado
principalmente pela inflacdo de transportes. Mas a inflagao sobre os alimentos nao deixou o
acumulado de inflagdo sobre as familias negras muito para tras. No fim de 2021, a diferenca
do impacto inflacionario sobre as ragas foi de apenas meio ponto percentual.

GRAFICO 17 — IPCA por raga, inflagio acumulada em 2021
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Fonte: Elaboragéo propria com base na POF e variagdes de prego do IPCA.

Fonte: Elaboracao Propria

3.3 — Consideracoes Finais

A avaliagdo do impacto inflacionario sobre as familias depende da composicdo da sua
cesta de consumo. E por sua vez, a composi¢ao da cesta de consumo das familias depende do
seu rendimento. Conforme demonstrado no primeiro capitulo, a populagdo negra em média
possui salarios menores e se encontra nas faixas de renda de menores rendimentos. A grande
diferenca de rendimentos entre as ragas no Brasil foi o que levantou a questdo se familias
negras e brancas sao afetadas pela inflacio da mesma maneira. Ou seja, dada a composicao
social brasileira, buscamos entender se as cestas de consumo de familias brancas e negras sdo
diferentes o suficiente para que o impacto inflacionario seja diferenciado entre as ragas.

De forma a responder tal questdo, foram construidas pondera¢des de gastos de
familias brancas, negras e da média da populacao geral. Ao comparar os resultados na se¢ao
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3.1, verificamos que no geral, os gastos das familias de diferentes racas sdo bastante
proximos. Destacam-se as diferengas nas categorias de gasto de Despesas Pessoais e
Alimentag¢do e Bebidas, onde negros gastam respectivamente parcelas menores da sua renda
em lazer e cultura, enquanto gastam mais em alimentacdo e insumos bésicos a sobevivéncia.
Esse resultado destaca principalmente o aspecto classe da inflagcdo. Ou seja, familias mais
pobres tendem a gastar parcelas maiores da sua renda em insumos basicos para a
sobrevivéncia, € os resultados que encontramos nos levam a afirmar que essas familias sdo
em sua maioria negras. Enquanto familias com rendas maiores, tendem a ter gastos mais
diversificados, com lazer, cultura, entre outros. E a partir dos resultados da se¢ao 3.1.1,
vemos que essas familias sdo em sua maioria brancas.

O principal objetivo do presente estudo ¢ a construcao do indice de inflagdo por raga
apresentado neste capitulo. A partir destes indices, buscamos entender se as familias negras
sentem impacto diferenciado da inflagdo em relagdo as familias brancas. Os resultados dos
indices aplicados a série histdorica apresentados na se¢do 3.2 nos leva a afirmar que no
periodo de analise, de janeiro de 2020 a outubro de 2023, ndo ha indicios de impacto
diferenciado entre as ragas no Brasil. Mas quando analisamos os resultados desagregados em
grupos de consumo e¢ em menores intervalos de tempo, as divergéncias do impacto
inflacionario se tornam mais evidentes.

O que se verificou foi o impacto diferenciado sobre as diferentes classes sociais.
Como demonstra a tabela 5, familias com renda menos restrita tendem a gastar mais com
atividades de lazer e culturais, conforme indicado pelo grafico 14. Mesmo que a partir dos
resultados aqui apresentados, ndo seja possivel apresentar um carater racial da inflagdo, ndo
podemos descartar a composi¢do social brasileira, que até hoje concentra familias negras nas
classes com menores rendimentos.

Os resultados encontrados nao condizem com as hipdteses iniciais do trabalho. No
agregado de 2021, vemos que brancos sofreram maiores impactos inflacionarios em relagdo a
negros. Como explicitado, esse impacto foi puxado principalmente pela inflagdo de
transportes e pelos aumentos expressivos de precos de gasolina e etanol no periodo. Mas de
qualquer maneira, a hipdtese de uma cesta de consumo mais restrita para a populacao negra
devido a rendimentos menores em média ndo se verificou. Esse resultado ¢ consequéncia de
diversos motivos. O primeiro e mais relevante ¢ que o IPCA exclui as familias com
rendimentos menores que um salario minimo de sua populagcdo de analise. Essa classe de
rendimento ¢ setenta por cento composta de negros. Ou seja, grande parte da populagdo que
buscamos analisar o consumo esta excluida da anélise, o que leva ao carater racial da inflagao
ndo ser tdo evidente.

Outro ponto relevante para o resultado de baixissimas diferengas do impacto
inflaciondrio entre brancos e negros ¢ o tipo de ponderacdo de gastos utilizado. O IPCA
utiliza a ponderagdo de gastos plutocraticos, que considera a razdo do gasto em determinado
item pelos gastos totais. Ou seja, quando a varidvel gasto total ¢ o gasto real das familias, as
familias que gastam mais terdo mais representatividade na constru¢do da ponderagdo final.
Como a investigacdo do presente trabalho procura entender o carater racial da inflagdo, que
muitas vezes esta associada a analise dos gastos de familias em classes de menor rendimento,
essa abordagem pode ndo ser a mais indicada. Uma alternativa seria utilizar os pesos
democraticos, que sdo calculados a partir da soma dos gastos em determinado item em uma
familia, dividido pelo nimero total de familias. Assim, a participagdo de cada familia ¢
considerada igualmente na produ¢do dos pesos da cesta de consumo. Como o objetivo do
presente estudo passa por analisar familias de menor renda, a metodologia dos pesos
democraticos ¢ mais interessante. De forma geral, podemos concluir que o [PCA ndo ¢ o
melhor instrumento para medir o impacto racial da inflacdo, por conta das limitagdes
destacadas acima.
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