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Resumo: O objetivo deste trabalho é comparar a distribuicdo da propensdo a consumir dos
brasileiros entre 2003-2004 e 2017-2018 com base nos microdados da Pesquisa de
Orcamentos Familiares (POF) do IBGE. Por meio desses microdados foi realizada uma
simulacdo contrafactual entre as distribuicdes da Propensdo Média a Consumir (PmeC),
comparando o comportamento de alguns fatores explicativos da renda — conforme a aplicagéo
do método DFL de DiNardo, Fortin e Lemieux (1996). Os resultados apontam uma tendéncia
de queda da propenséo a consumir, o que pode ser explicado pela crise de 2014-2016, cujos
impactos foram sentidos, sobretudo, pelos individuos com menores rendimentos.
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1 INTRODUCAO

Considerando o desenvolvimento da economia brasileira, ¢ possivel identificar
distintas conjunturas politicas que influenciam o comportamento dos indicadores
macroeconémicos. Resende e Terra (2020), analisando o periodo de 2004 a 2016, ressaltam
a relacdo do fator ciclico da economia brasileira com as mudancas de politica econémica e
com a crise que se instaurou apds 2014, ressaltando os efeitos desses fatores sobre a demanda
agregada. Sendo assim, é preciso enfatizar que as mudancas na dindmica econémica, sejam
elas ditadas por fatores enddgenos ou exdgenos, alteram os padrbes da renda e, por
consequéncia, do consumo, 0 que pode afetar a estrutura do desenvolvimento
socioecondmico por meio da demanda agregada.

Deste modo, € valido aprofundar as analises que estudam o comportamento do
consumo dos brasileiros frente a alteracdo da distribuicdo da renda, principalmente no
periodo pds-estabilizacdo (apds os anos 1994). Sintetizando a trajetdria do Brasil nas duas
ultimas décadas, € possivel observar alguns avangos sociais e econdmicos significativos nos
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anos 2000. Posteriormente, nos anos 2010, a conjuntura brasileira passou a ser demarcada por
altas instabilidades econémicas e politicas, principalmente apds 2013 — o que culminou na
crise do periodo 2014-2016.

Visto que esses fatores conjunturais modificaram os padrdes de consumo no territorio
nacional, a presente pesquisa traz a seguinte questdo: como a propensdo a consumir dos
brasileiros se alterou entre 0 comeco dos anos 2000 e o final dos anos 2010? Como hipotese,
considera-se que a crise econdmica de 2014-2016 reduziu a propensdo a consumir dos
brasileiros por meio da contracdo da renda, demarcando limitagdes no desenvolvimento
socioecondmico no pais.

Comparando os contextos historicos com algumas variaveis macroecondmicas e
comportamentais, centrando-se naquelas que explicam as variagdes da renda e do consumo,
pode-se estimar 0s possiveis efeitos entre as propensdes a consumir dos brasileiros e as
recentes mudancas conjunturais do pais. Tal possibilidade de estudo empirico permite
desenvolver o objetivo geral do presente trabalho, que é o de comparar a distribuicdo da
propenséo a consumir dos brasileiros entre os periodos 2003-2004 e 2017-2018",

Com essa finalidade, propde-se aqui alguns objetivos especificos de pesquisa. Em
primeiro lugar, objetiva-se analisar as alteracdes gerais do consumo, da renda e da Propenséo
Média a Consumir entre 2003-2004 e 2017-2018. Posteriormente, tendo como intencao
aprofundar os resultados empiricos das relagfes entre varidveis, o trabalho objetiva aplicar
uma simulacao contrafactual entre as distribuicGes da Propensdo Média a Consumir entre 0s
periodos estudados, comparando seus comportamentos com base em alguns fatores
explicativos da renda.

Os métodos utilizados se dividem em dois grupos. Para as analises gerais, foram
utilizadas algumas estimacfes de estatistica descritiva (média, mediana, desvio padrao,
frequéncia e percentis) sobre os dados da Pesquisa de Orcamentos Familiares (POF),
dividindo-os em categorias de classes de renda — em intervalos de Salario Minimo. Na
simulagdo contrafactual dos fatores conjunturais, utiliza-se a analise DFL, proposta por
DiNardo, Fortin e Lemieux (1996), comparando diferentes curvas de densidade de
probabilidade (da Propensdao Média a Consumir) diante das alteracGes temporais dos fatores
explicativos.

Dadas as tematicas tratadas, a realizacdo deste trabalho se justifica pelas suas
contribuicdes para o campo dos estudos empiricos e tedricos que tratam da importancia do
consumo para o desenvolvimento do pais. As aplicacdes quantitativas pretendem mostrar as
relacbes de impacto das decisdes macroecondmicas na capacidade de consumo dos
individuos, fato que pode elucidar o papel da distribuicdo da renda — em suas diferentes
classes — na demanda agregada.

Para isso, este trabalho foi dividido, para aléem desta introducdo, em outras cinco
secdes. A seguir, sera apresentado um breve referencial teérico para elucidar os impactos das
modificacBes conjunturais na renda e no consumo dos brasileiros nas décadas 2000 e 2010.
Os dados e os métodos utilizados serdo explicados na terceira secdo. A quarta e a quinta
secdo discutem, consecutivamente, os resultados encontrados com as aplicacbes das
estatisticas descritivas e das analises contrafactuais. Por fim, serdo apresentadas algumas
considerac0es finais.

* O recorte do periodo de analise se justifica pelo cruzamento entre as conjunturas analisadas, que englobam os
fatos ocorridos entre as décadas de 2000 e 2010, e a disponibilidade temporal dos dados da Pesquisa de
Orcamentos Familiares, que foi utilizada para extrair alguns dados sobre renda, consumo e caracteristicas gerais
dos individuos analisados analisados.



2. FATORES TEORICOS E CONJUNTURAIS DA RENDA E DO CONSUMO
2.1 A TEORIA KEYNESIANA DA PROPENSAO A CONSUMIR

Uma andlise da relacdo entre 0 consumo e a renda exige que sejam recuperados 0s
ensinamentos de Keynes (1988 [1936]) sobre a propensdo a consumir. No capitulo 10 da
Teoria Geral, 0 autor evidencia o conceito de Propensdo Marginal a Consumir (PmgC), como
a razdo entre a variagdo do consumo (4C) e a da renda (4Y) dos individuos (i), ou seja, ela
expressa quanto da renda adicionada é consumida - a equacdo (1) demonstra o célculo da
PmgC. Keynes percebe, analisando empiricamente essa relagdo, que, quanto maior a variagéo
positiva da renda, menor sera a variacdo do consumo. Colocando de outro modo, as pessoas
com maior agregagdo de renda tendem a consumir cada vez menos o percentual da renda
agregada — Principio da Lei Psicoldgica Fundamental.
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Na ldgica do progresso produtivo, quando se considera o comportamento da demanda
agregada, deve-se destacar que a propensdo a consumir € um elemento fundamental na
determinacdo do investimento. Keynes apresenta a ideia de Eficiéncia Marginal do Capital
(EmgK), que ¢é determinada pela “relagdo entre a renda esperada de uma unidade adicional
daquele tipo de capital e seu custo de produgdo”, comportando-Se como uma espécie de “taxa
de desconto que tornaria o valor presente do fluxo de anuidades das rendas esperadas desse
capital, durante toda a sua existéncia, exatamente igual ao seu prego de oferta”, ou seja, é a
taxa que determina o quanto um fluxo de receita previsto varia em compensacdo a uma
alteracdo nos custos de aquisicdo de capital (KEYNES, 1988 [1936], p. 101). A “renda
esperada” da unidade de investimento pode ser mensurada pela expectativa do consumo
futuro de uma dada sociedade. Logo, quanto maior a propensdo a consumir dos individuos,
maior sera a perspectiva de investimento produtivo.

Seguindo a mesma légica da relagdo entre consumo e investimento, € valido destacar
o multiplicador proposto por Keynes no capitulo 10 da Teoria Geral. Conforme o mostrado
pelas equacdes (2) e (3), quanto maior a PmgC, mais elevado sera o efeito multiplicador (k)
da variacdo do investimento (4I) sobre a renda (4Y), formando um ciclo positivo entre a
renda, o consumo e o investimento. Tal Idgica se encontra inserida na dindmica da demanda
agregada, uma vez que o investimento efetivado, em dado nivel de capacidade produtiva e de
emprego, permite a contratacdo de mais mao de obra (direta ou indireta), progredindo 0s
salarios e, consequentemente, a renda, permitindo novos ciclos de consumo e investimento.
Nesta tese encontra-se 0 Estado como gestor central das politicas econbmicas, responsaveis
pela contragcdo ou expansdo do investimento (geracdo de emprego) e do multiplicador da
renda.

[...] se a propensdo a consumir em Varias circunstancias hipotéticas (bem como em
algumas outras condicBes) for dada como aceita, e se supormos que a autoridade
monetaria ou outra autoridade publica tomem medidas para estimular ou retrair o
investimento, a variacdo do volume de emprego seré funcdo da variagdo liquida do
montante do investimento (KEYNES, 1988 [1988], p. 87).
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Por questBes pragmaticas, visto a natureza transversal dos dados analisados, o
presente trabalho utiliza a Propensdo Meédia a Consumir (PmeC) como referéncia
quantitativa, que é medida pela razéo entre o consumo do individuo sobre a sua renda em um
dado periodo, como mostra a equacdo (4), que indica o percentual da renda consumida.
Considerando essa perspectiva keynesiana, o indicador permite estimar a relagdo entre renda
e consumo em dois periodos diferentes (e ndo entre periodos, como objetiva a PmgC),
possibilitando a identificacdo dos possiveis impactos das conjunturas tratadas na propensao a
consumir dos brasileiros.

2.2 RENDA E CONSUMO NO BRASIL DOS ANOS 2000 E 2010

Contextualizando essa relacdo entre a renda e o consumo para o Brasil apds a
estabilizacdo macroeconémica da década de 1990, é valido levar como ponto de apoio 0s
diferentes cendrios conjunturais que acabaram por condicionar a renda e, conjuntamente, 0
consumo dos brasileiros nas décadas de 2000 e de 2010. Intermediando o macrociclo
econdmico das duas Ultimas décadas, coloca-se aqui a crise de 2014-2016 como 0 momento
central de inflexdo na conjuntura socioeconémica do pais.

Sampaio (2019), ao observar o movimento ciclico da economia brasileira nos anos
mais recentes, verifica, entre 2003 e 2007, a conducdo do crescimento por meio da expansao
do crédito, pela valorizagdo do Salério Minimo e pelas politicas sociais de inclusdo, mas sem
uma oferta diversificada correspondente as novas demandas (principalmente no que diz a
respeito do investimento industrial). Porém, a crise global de 2008, “for¢ou” a retomada do
investimento interno via gastos publicos contraciclicos, processo que assegurou a
manutencdo do consumo e da renda — dado que a taxa de variagdo média do consumo das
familias no Brasil saltou de 3,3%, no periodo 2003-2006, para 5,9%, em 2007-2010 —, assim
como o nivel de investimento — a taxa média anual de variacdo da Formacédo Bruta de Capital
Fixo (FBCF) passou de 3,2% para 9,8% entre os mesmos periodos citados anteriormente
(SAMPAIO, 2019, p. 117).

A instabilidade politica no Brasil e sua correlata crise econémica, fundada entre 2014
e 2016, proporcionou um desaceleragéo, projetando uma reversdo da demanda agregada, pela
fragilizacdo do tripé investimento-renda-consumo. Tal fato se concretiza pela reversdo do
posicionamento das politicas econémicas do periodo, as quais passaram a refletir as novas
propostas pro-ciclicas (ou ortodoxas) — Prates, Fritz e De Paula (2019) discutem mais a fundo
0 conjunto das politicas adotadas entre 2013 e 2016 —, processo que foi agravado pelo novo
arcabouco neoliberal de Temer (2016-2018) e Bolsonaro (2019-2022), como apontam
Oliveira e Amorim (2022). Analisando o impacto da crise na renda e no consumo, retomando
os dados de Sampaio (2019, p. 117) é possivel observar que a taxa de variacdo média anual
do consumo das familias caiu de 3,2% para -2,2%, entre os periodos 2011-2014 e 2015-2017
— 0 PIB passou de 2,3% para -2,0% e a FBCF passou de 2,2% para -8,8% (entre os dois
ultimos periodos referidos).

Discorrendo de forma mais analitica, Vaz e Hoffman (2021) mostram que entre 2004
e 2014, periodo de consolidacdo de alguns avancos socioecondémicos no Brasil, o consumo,
principalmente das pessoas localizadas na base da distribuicdo de renda, se diversificou,
descontraindo uma parte das demandas reprimidas dos brasileiros. Tal movimento é
explicado pela evolugdo simbidtica entre a redugdo da pobreza, condicionada pelos arranjos
no mercado de trabalho e pelas politicas sociais de renda, e a expansdo dos mercados dos



consumidores. Por outro lado, os dados apresentados por Vaz e Hoffman (2021) explicitam
que, entre 2008 e 2017, os gastos de consumo ficaram concentrados nos bens nao duraveis, o
que é uma consequéncia direta da persistente desigualdade de renda, que ainda mostravam
um distanciamento extremo entre as camadas sociais (apesar dos avancos dos anos
anteriores), sendo que os 10% do topo da distribui¢do da renda familiar acumulavam cerca de
63% dos gastos totais, enquanto os 50% mais pobres ndo agregaram nem 10% do consumo
agregados — isso para o ano de 2017 (VAZ; HOFFMAN, 2021, p. 179).

Tais fatos mostram que a dindmica do consumo, inserida dentro dos novos parametros
da desigualdade de renda apds a segunda metade da década de 2010, € um esboco dos efeitos
da crise politico-econdmica de 2014-2016. Ponderando sobre a massa da populacdo, Hoffman
(2021) humaniza a dindmica do consumo do periodo ao tratar da inseguranca alimentar no
Brasil, afirmando que a reducdo deste indicador entre 2004 e 2013 foi profundamente
revertida no periodo 2017-2018. Pode-se pontuar que isto € um reflexo direto do aumento do
desemprego e do padrdo de producdo voltado para fora do pais, conforme os arranjos
econodmicos montados entre o final do governo Dilma e o governo Temer.

No entanto, quando se fala dos avancos sociais e dos seus sucessivos declinios no
Brasil, é preciso trazer a tona a classe média ascendente brasileira para dentro do debate sobre
a evolucdo da renda e do consumo no pais. Sales (2021) observa a heterogeneidade dentro
dessa categorizacdo, diferenciando em trés grupos: classe média-baixa, classe média-média e
classe média-alta. Analisando os dados, a autora pontua niveis distintos de consumo (sendo
esse mais concentrado entre a classificacdo de menor renda) e, no periodo apds a crise de
2014-2016 — diante dos dados de 2017-2018 —, percebe-se que 0s gastos das classes médias
passam a se concentrar em despesas financeiras e pagamento de empréstimos, 0 que pode ser
entendido como uma vazéo dos gastos do setor produtivo para o setor financeiro, isto em um
cenario de alto desemprego. O resultado disso € um modelo econémico desestruturado do
lado consumo, fato que inviabiliza a retomada da demanda agregada em momentos de crise,
como apas o periodo 2014-2016.

As constatacBes sobre as mudancas no padrdo de despesas das classes médias
demonstram que nas Ultimas décadas elas ndo encontraram prosperidade, mas sim,
precariedade, sendo incluida na experiéncia catastréfica do mercado, através da
implementacdo de um receituario neoliberal das classes médias, diante de uma
provisdo publica deficiente. [...] Sendo assim, as politicas engendradas na primeira
década deste século, embora tenham promovido alguma mudanca no padrdo de
consumo das familias de classes médias mais pobres, ndo foram capazes de
proporcionar maior estabilidade das oportunidades conquistadas, tendo seu
resultado contribuido mais para o alargamento do consumo na base deste estrato do

que para uma redistribuicdo das condigdes socioecondmicas da populacdo (SALES,
2021, p. 117-118).

Brenk (2019) tenta entender esse processo de fragilidade da estrutura econdmica
brasileira apds os anos 2000, usando da perspectiva da causacdo circular entre estrutura
produtiva e demanda agregada. Dentre os fatores limitadores do crescimento econémico
brasileiro pontuados pela autora (que incluem a restricdo externa e o processo inflacionario),
vale destacar aqui a distribuicdo da renda e seu formato de concentragdo. A questdo permeia
os conflitos distributivos e 0 movimento de redistribuicdo de renda mais focado na base da
distribuicéo (reducdo das disparidades salariais), enquanto a por¢éo da renda dos mais ricos
se manteve estavel, combinacdo que “sufocou” a classe média brasileira. Logo, com esse
formato da distribuicdo da renda, em paralelo com o processo de desindustrializacdo, o
consumo adicional passa a se concentrar no setor de prestacao de servigos, 0 que demarca as
“vazoes da demanda efetiva para fora”, visto a relevancia das importa¢des nos anos 2000.



Com essas colocacBes, & possivel refletir sobre a vulnerabilidade da demanda
agregada e dos padrdes do consumo durante a crise recente. Em um cenério de vazdo de
consumo, principalmente por parte da classe media, enfraquece-se o potencial da demanda
agregada na recuperacdo econOmica, uma vez que existe uma “quebra” no ciclo consumo-
investimento-emprego. Rezende, Lima e Veloso (2021) pontuam esse aspecto da economia
brasileiro através do célculo da multiplicador keynesiano. Para os autores, o periodo 1990-
2019 demarca uma reducdo do efeito multiplicador em relacdo ao periodo 1947-1989 — o qual
passou de 2,30 para 1,80. Em contexto conjuntural, esses fatores podem ser explicados pela
continuidade das politicas liberalizantes e de abertura dos anos 1990, o que subordina 0s
padrdes de consumo desnacionalizados.

Partindo dessas premissas, a ideia da dependéncia estrutural abrange o consumo e a
producdo (destacando o setor de commodities), condi¢Ges que subordinam o individuo, como
trabalhador e consumidor, aos movimentos externos da economia. Criam-se fragilidades no
mercado de consumo e no mercado de trabalho, os quais estdo interligados no processo de
efetivacdo da demanda, situacdo em que o agravante da crise distancia a realidade brasileira
do desenvolvimento internalizado e mais igualitario.

Resende e Terra (2020) tocam nessa relagcdo entre a crise econdémica brasileira e o
nivel de consumo e renda no pais, considerando uma perspetiva macroeconémica das
politicas adotadas durante as fases ciclicas recentes. Para os autores, a politica de estimulo ao
consumo, baseadas na valorizacdo real do Salario Minimo e nas politicas de distribuicdo de
renda (como o Programa Bolsa Familia), questdo que, em partes, também contou com as
politica de crédito®, foi movimentada pelas decisdes monetarias, cambiais e fiscais, isto em
um processo de sinalizacdo das expectativas para formatacdo das convencbes dos setores
privados. Logo, a partir do momento em que a taxa de juros aumenta, como medida para
controle cambial e inflacionario, e os gastos publicos sdo limitados pelo controle fiscal,
reverte-se a ascensdo do consumo pelo endividamento via crédito e pelos salarios
(consequéncia do aumento do desemprego via redugédo dos investimentos) — questdo que afeta
com mais intensidade a capacidade de consumo da base da distribuicdo de renda (onde se
encontra a massa dos trabalhadores).

Sintetizando as ideias, percebe-se que dentro da l6gica keynesiana, em que se eshoca
a relacdo dinamica entre investimento, emprego e consumo, este Ultimo subordina e é
subordinado pelos dois primeiros — a interacdo desses fatores formam renda e o produto
nacional. Deste modo, 0s movimentos macroecondémicos, sob o domo da conducéo politica e
das formatacGes entre as classes sociais-produtivas existentes, condicionam a renda e o
consumo da populacgéo, proporcionando variagdes na distribuicdo da PmeC ao longo dos
movimentos de estabilidade e instabilidade conjunturais. Essas colocacdes visam colaborar
com a construcdo de uma perspetiva sistémica das consequéncias sociais e econémicas da
crise de 2014-2016 no Brasil.

3. DADOS E METODOS
3.1 RENDA, CONSUMO E PROPENSAO A CONSUMIR NOS MICRODADOS DA POF

Os microdados utilizados foram extraidos da Pesquisa de Orcamentos Familiares
(POF), realizada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Considera-se

® Sicst (2019) elabora uma andlise mais centrada nessa questdo da “era do consumo” e no processo do
endividamento no Brasil durante os anos 2000, relacionando as politicas monetarias expansionistas com um
processo de avanco do investimento. Argumenta-se sobre a existéncia de uma relativa estabilidade da demanda
agregada (consumo e investimento), mesmo com a existéncia de um alto nivel de endividamento das familias,
visto que o0 aumento continuo da renda real sinalizava uma garantia para o pagamento das dividas.



aqui, para fins praticos, convergindo com o intervalo de tempo proposto nas analises, as
pesquisas realizadas em duas periodicidades distintas: 2002-2003 e 2017-2018.

Dentre as variaveis encontradas dentro da POF, a despesa e a renda sao representadas
por unidades monetarias (em reais), considerando o valor corrente do periodo analisado. Os
dados obtidos apresentam informagfes tanto dos individuos, como da residéncia e da
Unidade de Consumo (UC), sendo que esta Ultima é definida como a medida que abrange
“um unico morador ou conjunto de moradores que compartilham da mesma fonte de
alimentagdo ou compartilham as despesas com moradia” (IBGE, 2021, p.11).

E importante ressaltar aqui que os microdados estdo divididos em varios bancos de
dados. Foram considerados oito cadernetas de despesa em 2002-2003° e uma referente as
informacgdes pessoais (categoricas) e de renda — Registro de Pessoas. Nos microdados
referenciados em 2017-2018 foram utilizados quatro bancos de dados’ na anlise do
consumo, da renda e de algumas informacgfes categdricas gerais sobre as observacdes. Para
padronizar a analise, foi utilizado como unidade de analise o individuo (os moradores das
UC), sendo necessario tratar os valores das despesas coletivas de forma per capita —
dividindo esses valores pelo nimero de residentes da UC e atribuindo-os a cada pessoa da
UC em questdo. As varidveis categodricas, que visam especificar as diferentes condigdes
socioeconémicas dos individuos, serdo apresentadas mais adiante na ponderacdo do método
DFL.

Somando-se essas despesas “individualizadas” com as pessoas individuais, formou-se
a variavel representativa do consumo (C; .) de cada pessoa (i) em um determinado periodo (t).
Para a estimacdo da renda dos individuos observados (Y;.), dividiu-se a “renda total da
Unidade de Consumo” pela quantidade total de moradores registrada na UC, obtendo-se uma
renda total mensal per capita, correspondente a unidade de consumo de cada individuo (i) em
um dado periodo (t). Logo, seguindo os pressupostos teoricos, o calculo da Propensdo Média
a Consumir (PmeC) de cada observacao foi estimado pela razdo entre o consumo e renda per
capita, conforme mostra a equacao (4).

C.
PmeC;; = #tt (4)

Considerando o delineamento amostral da POF, neste estudo foi utilizada a populagéo
expandida através da amostra coletada. Isto significa que a populagdo de andlise corresponde
a total populacao brasileira, visto que a delimitacdo geografica, condizente com o objetivo de
se analisar a renda e propens&o a consumir no Brasil, apresenta-se em seu ambito nacional®.

6 Despesa Coletiva de 90 dias, Despesa Coletiva de 12 meses, outras Despesas Coletivas, Despesas Coletivas
com Servigos Domésticos, Caderneta de Despesas Coletivas, Despesas Individuais, Despesas Individuais com
Veiculos e Despesas Individuais Especiais.

! Despesa coletiva, Caderneta Coletiva, Despesa Individual e Moradores. Nas Despesas Individuais estdo
categorizadas as despesas para cada morador, sendo que os bens e servigos individuais séo distintos do coletivo.
O arquivo referente aos moradores também contém informacges gerais.

8 0s microdados da POF possuem dimensédo geogréafica (ou espacial) ampla, sendo que o seu desenho amostral
abrange os seguintes niveis: Brasil, Grandes Regifes (chamadas aqui de Macrorregides), Regides
Metropolitanas, Municipios das Capitais e Unidades da Federagdo — distinguindo as observacdes entre
residéncias urbanas e rurais.



3.2 ESTATISTICAS DESCRITIVAS

Indo de acordo com a necessidade de se esbocar uma visdo geral do comportamento
da renda, do consumo e da PmeC no recorte temporal estudado, o trabalho foca-se,
inicialmente, em apresentar algumas estatisticas descritivas mais abrangentes a respeito
dessas variaveis. Com isso, objetiva-se delinear um panorama sobre as mudancgas ocorridas
entre os periodos 2002-2003 e 2017-208, fato que deve considerar as alteracBes conjunturais
discutidas na segunda secao.

De modo geral, tal aplicacdo centra-se em mostrar a média, o desvio padréo e a
mediana (50° percentil) da renda dos brasileiros nos dois periodos estudados. Com isso
esboca-se as mudancas gerais no padréo de distribuicdo dos rendimentos através do tempo.
Em um segundo momento, fazendo paralelo com a visdo geral das diferencas distributivas da
renda, as estatisticas se voltam para o percentual (frequéncia) do consumo total das diferentes
categorias da renda (em intervalos de Salario Minimo®) em relacdo ao consumo total dos
brasileiros (soma de todas as categorias). Por fim, utilizando-se da mesma categorizacéo pelo
Salario Minimo (SM), a anélise categoriza a média da PmeC de cada grupo, formando uma
perspectiva geral da distribui¢do da propensdo a consumir em relacdo aos diferentes niveis de
renda.

3.3 DENSIDADE DE KERNEL REPONDERADA

Para estimar alteragdes na PmeC dos brasileiros entre 2002-2003 e 2017-2018, foi
utilizado o método de estimacdo contrafactual baseado na densidade de Kernel reponderada,
seguindo o trabalho de DiNardo, Fortin e Lemieux (1996). Em resumo, 0 método estima a
curva densidade de probabilidade de Kernel e a compara com a sua estimacdo contrafactual
considerando um fator de reponderacdo (y,(z)), considerando um grupo varidveis
explicativas (z). A equacdo (5) apresenta o calculo original da densidade de Kernel, sendo
que i é a unidade amostral, f;,(x) é a estimativa da densidade de Kernel, 6; simboliza o peso
em i (em que i, 6; = 1), h é a largura dos intervalos (bandwidth)*® e K(.) a funcéo de
Kernel. A equacdo (6) esboca a mesma estimacdo, s6 que considerando o seu fator de
reponderacéo, especificado na equacao (7).

falx) = 2, 2KES ©)
fal®) = B 2, (2K ©)

0i(Z) = dF (z=|ys=2017-2018)
L " dF(z|ys=2002-2003)

(7)

® As estimativas dos Salarios Minimos para os periodos foram calculadas de acordo com a média dos valores
entre 2002 e 2003 e entre 2017 e 2018. Para o primeiro periodo o valor do SM foi de R$ 220,00 (que em valores
reais é equivalente a R$ 1.050,56 para o periodo 2017-2018). Para 2017-2018 o SM foi de aproximadamente R$
945,50 — 0 SM sofreu uma desvalorizagéo real entre os periodos.

190 calculo da largura do intervalo (ou da banda) geralmente segue o critério da média integrada do erro
quadrético.



Para a execucdo do método, utiliza-se de regressdes logisticas que irdo determinar os
valores contrafactuais da PmeC (colocadas aqui em seus valores de logaritmo natural,
processamento necessario para aproximar sua distribuicdo da normalidade) com base em suas
variaveis dependentes (y). Como o arranjo das variaveis explicativas (x) — que foram
representadas na equacdo anterior pelo agrupamento dos fatores explicativos (z), conjunto
demonstrado na equacéo (8) — varia de acordo com o valor binario variavel dependente (y=1
ou y=0), 0 modelo DFL ira simular a distribuicdo da PmeC da varidvel explicada nula (y=0)
caso ela fosse ndo-nula (y=1*), formando-se a curva contrafactual. A equacdo (9) busca
expressas relacoes.

Z={x;,%...,%Xn} (8)
PmeC <y = By+ Bx; + Lrx,+...+L,x, + € 9)

Explicando esse processo no contexto do presente trabalho, a DFL, nos critérios
estatisticos de Azevedo (2005), permite a diferenciacdo do logaritmo natural da PmeC diante
da diferenca da distribuicdo dos valores entre 2002-2003 (y=0) e 2017-2018 (y=1),
ponderando-os pelo diferentes arranjos binarios dos fatores explicativos para estimagdo de
valor simulado de 2002-2003 (y=1%*), caso estes se “comportem” no seu padrdo de 2017-
2018. Colocando em outras palavras, 0 método permite comparar visualmente as curvas de
distribuicdo da PmeC diante dos possiveis impactos das mudancgas conjunturais, entre 0s
periodos estudados, sobre os fatores explicativos da divisdo da renda no Brasil. As variaveis
binarias utilizadas como fatores explicativos da renda estdo destacadas no Quadro 1.

Quadro 1 - Fatores explicativos

Fator Nome da

o S Descrigdo
explicativo Variavel ¢

Variavel binaria dividida entre trabalhadores (Trab=1) e
empregadores (Trab=0). Seguindo os dados da POF, a
Trabalhador Trab classificacdo dos trabalhadores engloba os domésticos, os
empregados no setor publico e privado, os militares, 0s
trabalhadores por conta prépria e 0s ndo remunerados.

Variavel que identifica se os individuos residem no Eixo-
Eixo-Norte ENorte | Norte (ENorte=1) — regides Norte e Nordeste — ou Eixo-Sul
(ENorte=0) — Sul, Sudeste e Centro-Oeste.

Variavel que indica se o individuo é n&o-branco
(NBranco=1), o que inclui as categorias pretos, pardos,
amarelos, indigenas e ndo declarados ou branco
(NBranco=0).

Nao-Branco NBranco

Identifica os individuos que estdo abaixo do 90° percentil
Abaixo do 90° AbPerco0 da renda (AbPerc90=1), distinguindo-os daqueles que estéo
Percentil acima (AbPerc90=0) — os 10% das observacdes que contém

as maiores rendas.

Separa 0s individuos que estdo acima do 10° percentil
AcPercl0 | (AcPerc10=1) daqueles que estdo abaixo (AcPerc10=0) —
0s 10% das observacdes que possuem as menores rendas

Acima do 10°
Percentil

Fonte: elaborado pelos autores com base nos dados da POF (IBGE).
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Para analisar o impacto de cada fator explicativo na variacdo das curvas de
distribuicdo estimadas, o método DFL utiliza do processo de decomposicao desses fatores.
Em suma, subtrai-se, consecutivamente, cada um dos fatores explicativos na estimacdo da
curva contrafactual, obtendo-se, a cada retirada, um valor diferente da distribuicéo.
Comparando, graficamente, a diferenca entre a curva de distribuigéo real com a contrafactual,
e construindo outras curvas simuladas, cada uma com a auséncia de um fator explicativo, é
possivel ver se a diferenga aumenta ou se reduz com a retirada de dada varidvel. Logo, isso
possibilita afirmar o grau de contribuicdo de cada variavel na estimacdo dos modelos
estatisticos, ou seja, permite “diagnosticar” o peso de cada fator na diferenciagdo da PmeC
diante dos diferentes periodos.

4. PANORAMA GERAL DA RENDA E DO CONSUMO

Observando as variacGes na distribuicdo da renda de forma generalizada, a Tabela 1
evidencia a existéncia de uma tendéncia de queda nos valores reais dos rendimentos entre
2002-2003 e 2017-2018, analisando a média (reducdo de 25%) e a mediana (reducédo de 11%)
— representada pelo 50° percentil. Todavia, as menores redugbes se concentraram nos
percentis mais baixos, demarcando aqueles individuos que estdo nas camadas mais baixas da
distribuicéo da renda, isso quando comparados com aqueles que estdo acima do 50° percentil.
Tal padrdo de contracdo pode ser explicado pela maior seguranca de renda entre 0s mais
vulneraveis a partir dos anos 2000, o que € consequéncia das politicas salariais e de
distribuicdo de renda (como o Programa Bolsa Familia)™.

Outra questdo importante de se analisar na Tabela 1 é a diferenciacdo entre os dois
extremos da distribuicdo. Os brasileiros do 99° percentil, que possuiam uma renda de até R$
20.041,76 em 2002-2003, passaram a dispor de até R$ 13.340,78 no ultimo periodo, o que
corresponde a uma reducdo de praticamente um terco na renda real. Quando se compara esta
variagdo negativa com a do 1° percentil, € visivel uma menor redugdo para este Gltimo,
demarcando uma queda de, aproximadamente, 25%. Por outro lado, as menores variacdes se
ddo no 5° e no 25° percentil. Comparando os resultados encontrados, € possivel notar os
efeitos da crise de 2014-2016 teve efeito disperso ao longo da distribuicdo da renda,
reafirmando que possivelmente existe uma maior volatilidade da renda dos extremos.

1 Campello (2013) mostra o impacto dessas politicas com maior profundidade.



Tabela 1 - Estatisticas gerais da renda dos brasileiros: 2002-2003 e 2017-2018
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2002-2003 2017-2018
. y Meédia R$2.41672  R$1.808,01
Estatisticas descritivas
Desvio Padrao R$4517.75  R$3.214,71
1% R$ 107,35 R$ 103,16
5% R$ 222,29 R$ 221,17
10% R$ 322,33 R$ 322,23
Percenti 2506 R$ 602,12 R$ 580,94
50% (Mediana) R$1.21240  R$1.07548
75% R$ 250569  R$1.92048
90% R$523008  R$ 3.606.69
95% R$8.24758  R$5.69659

Fonte: elaboracdo do autor com base nos dados da POF (IBGE, 2022).

1 Valores deflacionados usando como base o INPC médio entre 2017 e 2018.

Em paralelo com as variacGes da renda entre 2002-2003 e 2017-2018, a Tabela 2
mostra a distribuicdo do consumo total por intervalo de Salario Minimo (SM). Os valores por
categorias representam a soma dos consumos de todos os individuos de cada categoria, de
acordo com os dados coletados da POF. Os percentuais de participagdo mostram uma
possivel redistribuicdo do consumo, uma vez que as despesas totais daqueles que possuem as
maiores rendas diminuiram enquanto a base da distribuicdo aumentou (até 3 SM). A variacao
mais significativa também ocorreu nos que receberam entre 1 ¢ 2 SM (mais de 8 pontos
percentuais). Tal realocacdo do consumo total pode ser explicado pelo aumento no nivel das
despesas relativas dos individuos que recebiam até 3 SM, sendo que esse contingente, que
abrangia quase 45% do consumo total no periodo 2002-2003, se elevou para mais de 58% no

segundo periodo.
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Tabela 2 - Categorizagdo do Consumo: 2002-2003 e 2017-2018

2002-20031 2017-2018

Intervalos de Consumo total Consumo total

rendaem SM? (RS Bilhdes)? % (RS Bilhdes) %
Até 1/2 17,60 4,68 10,80 5,41
Entre 1/2e1 39,00 10,37 25,40 12,71
Entrele? 65,20 17,34 50,90 25,48
Entre2e 3 46,80 12,44 29,90 14,96
Entre3e4 33,90 9,01 17,90 8,96
Entre4e5 23,70 6,30 11,90 5,96
Entre5e 6 21,50 5,72 7,50 3,75
Entre6e7 12,80 3,40 7,30 3,65
Entre 7e 8 15,10 4,01 4,90 2,45
Entre8e 9 11,30 3,00 5,10 2,55
Entre 9e 10 9,10 2,42 3,40 1,70
Entre 10 e 20 44,80 11,91 17,20 8,61
Acima de 20 35,30 9,39 7,60 3,80
Total 376,10 100,00 199,80 100,00

Fonte: elaboracdo do autor com base nos dados da POF (IBGE, 2022).
1 Valores deflacionados usando como base o INPC médio entre 2017 e 2018.
2SM: Salério(s) Minimo(s)
3 Valores reais (deflacionados) pareados com o periodo 2017-2018.

Para entender, por fim, as variagdes associadas do consumo com a renda, a Tabela 3
traz uma analise descritiva da PmeC entre os periodos estudados. Observando as estatisticas
(média e mediana), é possivel ver que os maiores valores se concentram nas categorias de
renda mais elevada, o que confirma o pressuposto abordado no inicio da segunda secao, a Lei
Psicolégica Fundamental®’. Colocando os periodos em paralelo, é possivel notar que as
reducdes das propensdes entre 2002-2003 e 2017-2018 foi generalizada entre as categorias de
renda por SM, néo existindo um padrao t&o claro na redistribuicdo, como na renda (Tabela 1)
e no consumo (Tabela 2), apesar de que, de forma geral, as maiores reducdes se concentram
nos intervalos dos extremos.

2 pe acordo com a abordagem keynesiana (KEYNES, 1988 [1936], p. 77), os individuos que possuem as
menores rendas tendem a consumi-las quase por completo, podendo as despesas, em alguns casos, apresentarem
valores superiores as rendas disponiveis (situacdo em que os valores da PmeC sdo maiores que um).
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Tabela 3 - Categorizagéo da Propensdo Média a Consumir: 2002-2003 e 2017-2018

2002-2003 2017-2018
Intervalos de . .
. . Desvio . . Desvio
renSdI\?Ilem Média Mediana Padrio Média Mediana Padrio
Até 1/2 1,4929 1,0624 1,9543 1,1346 0,7789 3,3352

Entre 1/2e1  1,1024 0,8366 4,9386 0,6950 0,5869 0,4664
Entre 1e 2 0,8759 0,7495 0,8749 0,6095 0,5252 0,4596
Entre2e 3 0,8487 0,7279 0,6486 0,5634 0,4858 0,3613
Entre 3e 4 0,8204 0,7045 0,6424 0,5151 0,4594 0,3332
Entre4e5 0,7762 0,6652 0,9185 0,5060 0,4291 0,3192
Entre5e 6 0,7660 0,6576 0,5242 0,4837 0,4219 0,2936
Entre6e7 0,7032 0,6080 0,4266 0,4689 0,4043 0,3088
Entre 7e 8 0,7939 0,6950 0,4965 0,4583 0,4211 0,2636
Entre8e9 0,6775 0,6303 0,3592 0,4550 0,3757 0,3611
Entre 9 e 10 0,7131 0,6580 0,4057 0,4066 0,3605 0,2259
Entre 10e20 0,6831 0,6119 0,4704 0,4161 0,3510 0,2819

Acima de 20 0,5703 0,5175 0,3964 0,3074 0,2535 0,2282
Fonte: elaboragdo do autor com base nos dados da POF (IBGE, 2022).
1 SM = Salério Minimo

Os resultados das estatisticas descritivas apontaram para uma queda geral do consumo
e da renda entre 2002-2003 e 2017-2018, sendo que, por a tendéncia de queda do primeiro ter
sido maior do que a do segundo, a PmeC também se reduziu entre os periodos. Com isto,
percebe-se que existiu um movimento de redistribuicdo desses fatores, sendo que, as questdes
macroeconémicas do periodo, concentrando-se nas instabilidades geradas pela crise de 2014-
2016, possivelmente gerou essas rupturas nos padrdes de consumo das diferentes classes de
renda. Contudo, € preciso aprofundar essas analises perante o formato distributivo a PmeC,
para se ter uma visdo mais sélida desses impactos — o que é realizado na préxima secao.

5. DIFERENCA DAS PROPENSOES NOS PERIODOS

Aplicando o método DFL, proposto por DiNardo, Fortin e Lemieux (1996), através
dos procedimentos de Azevedo (2005), a Figura 1 apresenta a comparacao entre duas curvas
de distribuicéo do logaritmo natural da PmeC: a real e a simulada (contrafactual). Na parte (a)
da figura é possivel notar que a distribuicdo do logaritmo natural da PmeC de 2002-2003
(Periodo=0) passa a se deslocar para a esquerda quando simulada®® para o periodo de 2017-
2018 (Periodo=1*) — comparagdo da posicdo da linha solida em azul com a vermelha

13 Nas figuras as densidades contrafactuais estdo marcadas como “ponderadas” por conta do método DFL, o
qual aplica um fator de reponderagdo sobre a densidade de Kernel para estimar uma simulacdo da varidvel nula
(y=0) caso ela se comportasse como ndo-nula (y=1%*).
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tracejada). Assim, a andlise grafica indica que os fatores explicativos distributivos pontuados
entres os periodos direcionaram a PmeC para um movimento de queda. A parte (b) da Figura
1 expressa que a densidade de probabilidade de 2002-2003 quando simulada para 2017-2018
(Periodo=1*) se comporta de forma muito semelhante a densidade de 2017-2018 de fato
(Periodo=1), o que pode ser visto na parte (c).

Figura 1 - Diferenca contrafactual entre os periodos 2002-2003 e 2017-2018
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.8 .8
Ay & Y
N 6 { @ 6
.'I I'I "II ! E JI H‘ E
I|I III I'| I'] % 4 III II % . 4
A \ E
P A 2 K \ a 2
i\ /
Jooo--- E| ] E- I3 = ) Jomo--- 4 ] Ttp- - --} = )
0 2 4 6 8 10 0 2 4 6 8 10
Ln da PmeC Ln da PmeC

(a) (b)

02
il o
0

-.01

[y
| 1 El'l 1 1 1 ‘02
0 2 4 6 8 10
Lnda PmeC

(c)

Fonte: elaborado pelo autor com base nos dados da POF (IBGE, 2022).

Com o intuito de associar esses resultados aos momentos conjunturais (que foram
apresentados ao longo do referencial tedrico) deve-se retomar o contexto politico e
econémico do final do primeiro governo Dilma em diante. Como pontua Mello e Rossi
(2017), as pressdes politicas de determinados grupos de pressdo do setor privado, como 0
setor financeiro, fizeram com que o investimento fosse reduzido no segundo Governo Dilma,
0 que ficou marcado pela reversédo do industrialismo pela austeridade — processo aprofundado
durante o governo Temer. Dessa forma, o periodo 2017-2018 se caracteriza pela nova
hegemonia neoliberal, caracterizado pela adocdo de medidas contracionistas e pro-ciclicas,
conforme o discorrido por Oreiro e De Paula (2019), como o aumento continuado da taxa
SELIC e a implementacéo do teto de Gastos. A essas medidas soma-se a reforma trabalhista
de 2017™, que contribuiu para a reduco da renda dos trabalhadores. Esses processos podem
explicar a queda do consumo entre os periodos estudados.

% Em uma analise quantitativa, Trovdo e Araljo (2020) analisam o impacto da reforma trabalhista sobre o
mercado de trabalho no Brasil, entre 2017 e 2019. Os autores mostram que a politica foi pouco efetiva no
tratamento de questSes como desemprego e salarios, seguindo o caminho da informalidade.
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A Figura 2 mostra a decomposic¢éo dos fatores explicativos da diferenga entre a curva
de distribuicdo do logaritmo natural da PmeC no corte de 2017-2018 e a contrafactual,
quando os fatores de 2002-2003 simulam os de 2017-2018. Nota-se que o fator que mais se
destaca na diferenca € o0 que separa os trabalhadores dos empregadores, conforme a
compressdo da curva vermelha em relagdo as demais. Em termos praticos do método
aplicado, isto significa que, ao retirar a variavel Trab (ver Quadro 1) do modelo de estimacao,
a curva se simulada (y=1*) se comportaria de forma mais proxima a real (y=1)".

Figura 2 - Decomposicdo da diferenca das densidades nos periodos
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Fonte: elaborado pelos autores com base nos dados da POF (IBGE, 2022).

O fato de a renda do trabalho compor a maior parte dos rendimentos dos grupos da
base da distribui¢do pode explicar o maior peso desse fator nesta analise de “morfologia” das
curvas de distribuicdo entre os periodos. Alguns trabalhos mais recentes tentam entender a
papel do mercado trabalho nas oscilaces da desigualdade de renda apds os anos 2000, como
Hoffman (2020), por exemplo, que, estudando o intervalo 1995-2019, percebe que 0s
movimentos estruturais e conjunturais, em paralelo com a evolucdo do desemprego no Brasil,
influem na retomada da desigualdade e da pobreza apds 2014. Saboia et al. (2021) observam
que as variagdes na renda dos brasileiros foi fortemente influenciada pelo movimentos de
valorizacdo e desvalorizagdo do Salario Minimo, sendo que ap6s 2015, a deterioracdo da
representatividade dos trabalhadores e 0 aumento exacerbado da informalidade tiveram forte
influéncia no aumento da desigualdade — a asseguracdo do Salario Minimo contemplava
apenas a reduzida massa dos trabalhadores formais. Dando sentido para relagcdo da formacao
da renda no mercado de trabalho, e sua énfase na distribui¢do do consumo, alguns trabalhos
de influéncia kaleckiana e neokaleckiana, como Azevedo, Fonseca e Missio (2022), Almeida

5 como a diferenca entre as curvas real e a simulada nesta aplicacdo é pouco, conforme o observado na parte
(c) da Figura 1, esta reducéo das diferencgas ndo alteraria a interpretagéo dos resultados encontrados.
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e Alencar (2022) e Brenk (2019), incorporam a perspectiva da composi¢do da demanda
agregada na evolucéo historica e ciclica da economia brasileira.

Retomando a questdo conjuntural diante dos resultados da pesquisa, comparou-se
aqui a propensao a consumir dos brasileiros entre 2003-2004 e 2017-2018, buscando entender
como essa se alterou entre o comego dos anos 2000 e o final dos anos 2010. Assim, verifica-
se uma reducéo da PmeC em torno do seu valor médio, fator que, conforme aponta a revisdo
de literatura, esta relacionada com o impacto da crise de 2014-2016 sobre a contracdo da
renda no Brasil. Comparando esta pesquisa com o trabalho de Leite (2015), que também
realiza um exercicio de simulagdo sobre os dados da POF, relacionando os efeitos das
alteracBes na distribuicdo da renda sobre a propensdo a consumir, é possivel notar uma
diferenca consideravel nas mudancas da propensdo a consumir entre periodos de crescimento
econémico e reducdo da desigualdade — conforme Leite (2015) compara 2002-2003 e 2008-
2009 — com aqueles que incluem uma conjuntura de deterioragdo socioeconémica — visto que
este trabalho destaca a crise de 2014-2016 na analise comparativa da renda e do consumo
entre 2002-2003 e 2017-2018. Espera-se, desta forma, ampliar o leque das analises empiricas
que tratam da tematica, produzindo uma visdo mais ampla dos movimentos ciclicos da
economia brasileira.

6. CONSIDERACOES FINAIS

Os diferentes momentos historicos da economia brasileira influenciaram os padrdes
de consumo, 0 que se torna evidente quando se analisa o impacto que 0s contextos de crises
provocam no circuito ciclico macroecondmico por meio da deterioracdo da demanda
agregada. A perspectiva keynesiana do Principio da Demanda Efetiva, que engloba os
conceitos da Lei Psicolégica Fundamental e do Efeito Multiplicador, contribuiu para se
analisar a oscilacdo do consumo frente as variacdes dos rendimentos.

Considerando essa abordagem, o presente trabalho teve por objetivo comparar a
distribuicdo da propensdo a consumir dos brasileiros entre os periodos 2003-2004 e 2017-
2018. No exercicio de tentar entender como a propensao a consumir dos brasileiros se alterou
entre os recortes temporais estudados, verificou-se, por meio da aplicagdo das estatSiticas
descritivas e do método DFL, uma tendéncia de reducdo da PmeC perante a reducdo dos
rendimentos em suas diferentes categorizacbes. No método de decomposicdo (representado
pela Figura 2) percebeu-se que o fator que mais influenciou as diferengas na construcéo
contrafactual da curva normalizada da PmeC foi a diviséo trabalhador-empregador.

Com base nessa analise, foi possivel concluir que o comportamento dos salarios no
Brasil entre os anos 2000 e 2010 é o fator determinante na alteracdo dos padrdes de consumo
apos a crise de 2014-2016. Sintetizando a diferenciacdo das consequéncias desta crise nas
camadas de distribuicdo da renda, percebeu-se uma possivel concentracdo dos seus efeitos
nas classes de menor poder aquisitivo, o que engloba massivamente o grupo dos
trabalhadores. O agravamento dessa situacao, diante da perda de dinamizacdo da demanda
agregada, foi acentuada pelas politicas contracionistas prd-ciclicas, uma tentativa de
retomada da estabilidade via austeridade, o que limitou as possibilidades redinamizagdo do
consumo pela deterioracdo do mercado de trabalho e pela compressao dos gastos publicos.

As colocagdes presentes nesta pesquisa permitem abrir espagos para a execucgdo de
novos estudos. Com tudo que foi apresentado, deve ser ressaltada a necessidade de pesquisas
que tratem da questdo do mercado de trabalho e seus arranjos na distribuicdo de renda com
maior profundidade, principalmente no que diz respeito a diferenciacdo dos padrdes de
consumo, quantitativo e qualitativo, entre as diferentes classes produtivas nos momentos de
instabilidade e estabilidade da economia nacional. Do ponto de vista empirico, € possivel
utilizar outras fontes de dados, outros métodos de inferéncia e novos recortes temporais para
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observar a relagdo conjuntural da renda e do consumo no Brasil contemporaneo. Este tipo de
aplicacdo permitira aprofundar as discussdes e preencher algumas lacunas metodoldgicas de
pesquisa, principalmente no que se refere ao tratamento longitudinal das analises.
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